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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for MM Finans ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26. juni 2017

Direktion:

Morten Kaas Vinther Mads Halgaard Madsen

Bestyrelse:

Morten Kaas Vinther Mads Halgaard Madsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i MM Finans ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MM Finans ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgaerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jens Haugbyrd Kim K. Sarensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er investering i aktier, obligationer, valuta, fast ejendom samt dermed beslagtet
virksomhed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet er i regnskabsaret overgaet til indregning af investeringsejendomme til dagsveerdi. Der fo-
retages saledes lgbende vaerdireguleringer til dagsvaerdi, hvorfor der ikke skal foretages systematiske
afskrivninger over ejendommenes brugstid. Sammenligningstallene for sidste ar er ikke andret, da
dagsvaerdien ikke har kunnet opgares eller beregnes med tilbagevirkende kraft.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopggrelsen for perioden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 25.970.456 mod t.DKK
81 for perioden 01.01.15 - 31.12.15. Egenkapital udviser pr. 31.12.2016 DKK 28.145.859.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......coutitiiiiiiiiniiniiiiiiiiiineeeenes

Af- 08 NedsKriVNINGer....coouiiiiiiiiii i e eeneeaenaees
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme....................

DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiieieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens
Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksom-

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns

RESULTAT FOR SKAT .ottt iiiiiiieeeeeentieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaEIrdiS MELOAE. ..ttt eneeeaees
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn,

Note

2016
kr.

472.434

-88.582
667.969

1.051.821
25.136.939
0

-218.304
25.970.456
0

25.970.456

25.659.155
311.301

25.970.456

2015
tkr.

244

155

77
17
-168

81

81

81
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..............

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2016
kr.

0

0

5.750.000

2 5.750.000

25.112.664
928.283

256.154

3 26.297.101

32.047.101
487

488.542
3.849.229
69.740
4.407.998
164.210
4.572.208

36.619.309

2015
tkr.

5.170

5.170

829

829

5.999

714

4.169

4.883

78

4.961

10.960
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2016 2015
kr. tkr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 125.000 125
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i, 0 751
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 25.659.155 0
Overfart OVerskud........ooveveeeiineiiieiiiiiiiiireieeeieeeereneannes 2.361.704 1.300
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 4  28.145.859 2.176
Geeld til realkreditinstitutter.....coooeveieiiiiiiiiiiiiiiiireenees 2.786.180 2.946
Deposita og forudbetalt husleje......cceveiiiiiiiiiiiiiiininannn.. 126.800 299
Langfristede geeldsforpligtelser..........ccccoviiiiiiiiiiiiiinnnnnn... 5 2.912.980 3.245
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin... 5 164.815 166
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvevninnnnn.. 28.750 72
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns 4.000.000 4.000
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e 69.740 0
Anden gaeld .. oniiiii i e 1.297.165 1.301
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 5.560.470 5.539
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes 8.473.450 8.784
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 36.619.309 10.960
Eventualposter mv. 6
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Medarbejderforhold 8
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NOTER

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virk-
somheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..............

Materielle anlagsaktiver

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. januar 2016.......ccccveeeeerennnenannnns 4.347.551
TilgaNg e e 0
AfGaANG. ittt ei e e e eeneeas -4.347.551
Kostpris 31. december 2016............c........... 0
Opskrivninger 1. januar 2016........ccccevvvuveennn. 1.000.874
Opskrivninger solgte aktiver.......c.cooeeveveennnn. -1.000.874
Opskrivninger 31. december 2016............... 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.............. 177.812
Tilbagefarsel af afskrivninger.............c......... -266.394
Arets afskrivninger .........cocovevieviniininiinennnn. 88.582
Af- og nedskrivninger 31. december 2016..... 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.. 0

2016
kr.

25.062.664
74.275

25.136.939

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

18.750
0

0
18.750

0
0
0
18.750

18.750

0

2015
tkr.

77

Investeringsejen-
domme

0
5.750.000
0
5.750.000

o oo

[=NeoNeNo]

5.750.000

11

Note
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NOTER

Investeringsejendom
Selskabets investeringsejendom er beliggende pa Damhusvej 18 i Odense, og er udlagt som
boligejendom pa 482 m2.

Dagsveerdi for boligejendom

Boligejendommens dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel,
hvor vaerdien opgeres pa baggrund af boligejendommenes driftsafkast og et individuelt fastsat
afkastningskrav. Vurderingen er udarbejdet i overensstemmelse med de af Dansk
Ejendomsmaeglerforening udmeldte standarder.

Der er i DCF beregningen fastsat et forrentningskrav pa 5%, hvilket er fastsat pa baggrund af
ejendomsmarkedet i Odense pa balancedagen, hvor der ogsa er taget hagjde for
ejendomstypen samt bygningens beliggenhed i Odense. Den arlige lejeindtaegt er fastsat til
t.kr. 548 med en driftsomkostning pa t.kr. 245, hvorved der er beregnet med et driftsafkast
pa kr. 628,63 pr. m2. Der regnes ikke med at vaere tomgang i boligejendommen, som fglge af
de kontrakter selskabet har lavet med lejerne.

Nedenstaende tabel viser falsomhedsberegningen for ejendommen

&ndring i afkastprocent Procent -1 0.5 0 0.5 1
Afkastprocent Procent 4.0 4.5 5.0 55 60
Andring | markedsvasrdi Dkk t.kr.  1.532 690 0 -530 -986
Markedsvaerdi Dkktkr. 7282 6440 5750 5220 4764
Waerdi pr. m2 DK 15.108 13.361 11.929 10.829 9.883

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i til- Kapitalandele i as- Tilgodehavender i

knyttede virksom-socierede virksom- tilknyttede

heder heder virksomheder

Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvveieenennnnnnnnn. 0 306.792 0
TilGaANG . et 50.000 25.000 256.154
Kostpris 31. december 2016............c........... 50.000 331.792 256.154
Opskrivninger 1. januar 2016........cccccevvvuveennn. 0 515.715 0
Arets opskrivninger .........cocoveviiiiniiiiniininnnn. 25.062.664 80.776 0
Opskrivninger 31. december 2016............... 25.062.664 596.491 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016.. 25.112.664 928.283 256.154

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

@sterbro 1-7 Holding ApS, 2840 Holte............. 25.112.664 25.062.664 100 %

12

Note
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NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Ejendomme Mgallergade 35A, 5700 Svendborg... 1.041.862 70.688
I/S Fyns Ejendomme, 5700 Svendborg............. 764.704 90.863
Komplementarselskabet @sterbro 1-7 ApS,
3400 Hillerad.......ccevveiiiniiiiiiiiiiiiiieiiene, 50.000
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- Reserve for indre veerdis Overfort
kapital opskrivninger metode overskud
Egenkapital 31. december 2015 125.000 750.656 0 1.299.747
Praksisaendringer.................. -750.656 750.656
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2016.......ccceivvienninnes 125.000 0 0 2.050.403
Forslag til arets
resultatdisponering............... 25.659.155
Egenkapital 31. december
2016, ceeeeineineeneenneennnenns 125.000 0 25.659.155
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag
geld i alt geldialt naeste ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 3.111.537 2.950.995 164.815
Deposita og forudbetalt husleje.... 299.238 126.800 0
3.410.775 3.077.795 164.815

Eventualposter mv.
Eventualaktiver:
Negativ udskudt skat 193 t.kr.

Eventualforpligtelser:

Ejerandel

50 %
50 %

50 %

| alt

2.175.403

2.175.403

311.301 25.970.456

2.361.704 28.145.859

Restgaeld
efter 5 ar

2.117.950
0

2.117.950

Selskabet har pataget sig selvskyldnerkaution pa t.kr. 400 vedrgrende mellemvaerende, som
M1 Entreprise ApS matte have over for dets bankforbindelse. Mellemvaerendet udger pr.

31.12.2016 en gaeld pa 652 t.kr.

Soldarisk haeftelse for gaeld i interessentskaber, hvor den samlede gaeld pr. 31.12.16 udger

t.kr. 5.351.

13

Note
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NOTER

Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Ifalge tingbogsattest af 9. marts 2017 er pa ejendommen Damhusvej 18, Odense oplyst
falgende haeftelser:
1. Realkreditpantebrev 3.270.000 kr. Realkredit Danmark A/S
Ifelge tingbogsattest af 9. marts 2017 er pa ejendommen Mgllergade 35A, Svendborg oplyst
folgende haeftelse:
1. Realkreditpantebrev 3.417.000 kr. DLR Kredit
2. Ejerpantebrev 1.605.000 kr. Svendborg Sparekasse A/S
Ifolge tingbogsattest af 9. marts 2017 er pa ejendommen Torvet 10A, Svendborg oplyst
folgende haeftelse:
1. Realkreditpantebrev 2.660.000 kr. DLR Kredit
2. Ejerpantebrev 900.000 kr. Svendborg Sparekasse A/S
Medarbejderforhold 8

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
0 (2015: 0)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MM Finans ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Selskabets investeringsejendomme var tidligere indregnet og malt til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Praksis er andret, til at selskabets investeringsejendomme indregnes
og males til dagsvaerdi med indregning i resultatopgerelsen af arets vaerdireguleringer.

Arsagen til praksisaendringen er, at selskabets vaesentligste aktiviteter er investering i ejendomme
med henblik pa at opna et lgbende afkast heraf. Anvendelsen af reglerne for maling af
investeringsejendomme til dagsvaerdier giver dermed et mere retvisende billede af virksomhedens
aktiver og forpligtelser, finansielle stilling samt resultat.

Sammenligningstal vedr@grende praksiseendringerne er ikke tilrettet for 2015, da det ikke har vaeret
muligt at fremskaffe oplysninger om dagsvaerdi for tidligere ar.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen udggr en forggelse af arets resultat efter skat med
491 tkr. Balancesummen for@ges med 668 tkr., mens egenkapitalen pr. 1. januar 2016 er foreget
med 491 tkr. Den negative udskudte skat primo er som falge af praksisaendringen foraget med 88
t.kr. Negativ udskudt skat indregnes ikke i balancen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommens kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaerdi
svarende til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen.
Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en anerkendt veerdiansattelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



