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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapport for 1. januar - 31. december 2017 for Ruhnstet
Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er direktionens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Det indstilles pad generalforsamlingen, at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2018 ikke skal
revideres. Ledelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Selskabet opfylder arsregnskabslovens betingelser for ikke at blive revideret.

Silkeborg, den 9. maj 2018

Direktion—
/’/ y/ il
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ruhnstet Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ruhnstet Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfoert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

P Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

»  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er veasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i darsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsztte driften.

P Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Side 4



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Silkeborg, den 9. maj 2018

REVISIONSHUSET TAL & TANKER
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Poul Borghu
statsautoriseret
mne21387

sor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion
Datterselskaber

Revisor

Pengeinstitut

Ruhnstet Holding ApS
Lysbrovaenget 73
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 27 33 99 56

Stiftet: 12. september 2003
Hjemstedskommune: Silkeborg
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Arne Jensen
Kiesmo ApS, Silkeborg (100%)

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg

Vestjysk Bank
St. Sct. Pederstraede 4
8800 Viborg

Side 6



Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er i lighed med tidligere ar at drive formueforvaltning og virke som holdingselskab.

Der har i regnskabsaret ikke veret veesentlige endringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske
forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pdvirke
selskabets finansielle stilling pé statustidspunktet.
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Note

Resultatopgorelse

BRUTTOFORTJENESTE

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret

Udbytte for regnskabséret

Overfort resultat

Disponeret i alt

Ekstraordinaert udbytte vedtaget efter regnskabsarets udleb

2017 2016
kr. kr.

-18.172 -15.099
-1.041.347 27.650
151.688 192.087
-1.372 0
-909.203 204.638
-29.304 -39.210
-938.507 165.427
-1.041.347 53.277
400.000 0
0 690.000
-297.160 -577.850
-938.507 165.427
500.000 400.000
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Note

Balance

AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2017 2016
kr. kr.
558.059 1.599.406
501.775 525.875
2.578.931 1.567.406
3.638.766 3.692.688
3.638.766 3.692.688
43.362 2.113.750
43.362 2.113.750
786.866 694.822
830.228 2.808.572
4.468.994 6.501.260
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Note

5
6

Balance

PASSIVER

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gald

Kortfristede galdsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2017 2016
kr. kr.

125.000 125.000
199.354 1.240.701
4.121.927 4.419.087
0 690.000
4.446.281 6.474.7788
8.500 8.500
13.133 16.892
1.081 1.081
22.713 26.472
22.713 26.472
4.468.994 6.501.260
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Note

1

Noter

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandel tilknyttet virksomhed
Fortjeneste ved salg af kapitalandele

Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Egenkapital

Anpartskapital
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efier den indre veerdis metode
Opskrivningshenleggelser
Arets henleggelse

Overfort resultat
Overforsel tidligere ar
Overfort drets resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Foreslaet udbytte, primo

Udbetalt udbytte i regnskabsaret
Foresléet udbytte for regnskabsaret

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Eventualforpligtelser

2017 2016
kr. kr.

-1.041.347 53.277
0 -25.628
-1.041.347 27.650
151.688 192.087
151.688 192.087
1.372 0
1.372 0
125.000 125.000
125.000 125.000
1.240.701 1.187.424
-1.041.347 53.277
199.354 1.240.701
4.419.087 4.996.937
-297.160 -577.850
4.121.927 4.419.087
690.000 0
-690.000 0
0 690.000
0 690.000

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber. Som administrationsselskab haefter
selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for selskabsskatter

inden for sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmeessige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter andre eksterne omkostninger. Andre eksterne omkostninger omfatter
omkostninger, der vedrerer selskabets primare aktiviteter, herunder administrationsomkostninger mv. I
posten indgér endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernselskaber er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode.

[ balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med tilleg af resterende veardi af positiv
forskelsveerdi (goodwill).

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger
af goodwill under posten "Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder".

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i  dattervirksomheder henlegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til ejerselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0. Har modervirksomheden
et tilgodehavende hos den pégaldende virksomhed, nedskrives tilgodehavendet med modervirksomhedens
andel af den negative indre vaerdi, i det omgang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, inderegnes det resterende belegb under
hensatte forpligtelser, idet omfang der er en retslig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele bestér af bersnoterede samt unoterede aktier, der af ledelsen anses
som langfristet investering. Bersnoterede og unoterede aktier maéles til dagsverdi. Dagsverdien af
unoterede aktier er opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte verdiansattelsesmetoder for
unoterde aktier. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag
af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med det beleb, der kan
beregnes pad grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs
skattepligtige indkomster.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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