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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Hydraflex A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 11. marts 2019

Direktion:

Niels Aage Rahbek

Bestyrelse:

Claus Anker Christensen John Holmgreen Madsen Lars Ravn Nielsen
Formand

Saren Christensen Niels Aage Rahbek
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Hydraflex A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hydraflex A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 11. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Witzky
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31428
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Driftsresultat........cccoeeviieiiiiiiiiie s
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat...........cccoevveeeenn..
Arets resultat.........ccceeveveeeeeeeeeeeene,

Balance
Balancesum.........coooeviviiiiiiiiiiiee,
Egenkapital...........cceeeiiiiiii i,

Pengestramme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Soliditetsgrad.........c.coovveeiiiiiiiiiii,

Egenkapitalforrentning..............cccceee.....

2018
tkr.

471
-125
346
267

23.442
6.197

-3.047

37

26,4
4,2

2017
tkr.

1.328
-96
1.232
954

18.614
6.530

-1.895

33

35,1
15,0

2016
tkr.

630
-131
499
387

15.911
6.176

-590

33

38,8
7,0

2015
tkr.

-506
-166
-672
-503

18.960
4.867

-923

34

25,7
-10,1

2014
tkr.

262
-241
20
37

19.186
5.096

-270

34

26,6
0,7
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HOVED- OG NOGLETAL

De i hoved- og nogletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Soliditetsgrad: Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nggletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udvikling, fremstilling, salg og reparation af hydrauliske cylindre
og lafteenheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2018 gget omsaetningen i forhold til tidligere. En ikke planlagt andring i produktmix
har medfart en reduceret indtjening selvom omsatningen er gget. Selskabet har i 2018 viderefart et
storre udviklingsprojekt indenfor hydrauliske lafteenheder, der vil muliggere udvikling af nye forret-
ningsomrader i 2019.

Selskabet har i regnskabsaret opnaet et resultat far skat pa 346 tkr.
Resultatet er begranset tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabet vurderes ikke i navnevaerdig grad at vaere udsat for saerlig risici ud over almindeligt fore-
kommende risici indenfor virksomhedens branche.

Miljeforhold

Selskabet har de ngdvendige miljegodkendelser fra offentlige myndigheder, og er ikke involveret i
miljgsager. Selskabet har i juli 2018 gennemfart en ISO 9001-2015 certificering, der gaelder til 2020 og
har ingen planer om at udvide eller indskraenke gaeldende certificeringer i det kommende ar.

Videnressourcer
Selskabet forsgger kontinuerligt at udbygge viden og kompetencer indenfor udvikling og produktion af
selskabets hovedprodukter; hydrauliske cylindre og hydrauliske lgfteenheder til kraevende brancher.

I henhold til forretningsgrundlaget skal selskabet gennem en stadig satsning yderligere udbygge
kernekompetencen inden for fremstilling af hydrauliske kvalitetsprodukter. Dette stiller saerligt store
krav til virksomhedens procedurer og medarbejdernes viden og faerdigheder inden for alle elementer
der indgar i hydraulik til disse brancher. Ledelsen vurderer, at den viden og de kompetencer, der er
vaesentlige for at kunne opna den gnskede og forventede positive udvikling for selskabet, er til stede i
virksomheden.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Omkostninger til fremstilling af nye produkter og procesmetoder forventes at vaere stigende fremover.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer at der vil vaere mindre, men konstant vaekst i 2019. Selskabet vil prioritere at fa
oget tempoet i skifte af produktmix for at @ge indtjeningen. Selskabet har kun planlagt mindre inve-
steringer i maskiner i 2019.

Der forventes at virksomheden kan levere et bedre resultat i 2019.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........cciiiiiiiiiiiii

Distributionsomkostninger.......ccvvviiiiieeiiiiiiieereennnnnenns
Administrationsomkostninger.......ccvveiiiiiiiiiieiiiiiieeeennns

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnneeeaees

Finansielle indtaegter.....cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omkostninger.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiinneenns

RESULTAT FOR SKAT . .ciiiiiiiiiiiiittiiiieeiiieeeeseeeennneees
Skat af arets reSUltat....vv.evre i it iieiieeieeaneeineenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.cccevvnennenen..
Overfart resultat....ccceieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e eeeanns

Note

2018
kr.

4.748.560

-830.605
-3.447.405

470.550

100
-124.984

345.666

-78.376

267.290

0
267.290

267.290

10

2017
kr.

5.411.876

-884.517
-3.199.169

1.328.190

100
-95.967

1.232.323

-277.908

954.415

600.000
354.415

954.415
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger................

Immaterielle anlaagsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Fremstillede varer og halvfabrikata

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennne

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender...............

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER.......cooviiiininnt.

Note 2018
kr.

842.201
4 842.201

5.012.586
426.443
1.444.602
65.700

5 6.949.331

7.791.532

1.953.715
5.185.276
7.138.991

8.260.631
91.601
70.624
88.156

8.511.012

15.650.003

23.441.535

11

2017
kr.

482.702
482.702

3.203.558
355.071
1.335.722
0
4.894.351

5.377.053

2.093.888
4.860.045
6.953.933

6.086.060
122.470

0

74.001
6.282.531

13.236.464

18.613.517
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2018
kr.
AKtIEKAPItAl vttt i i e e 600.000
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevvevieieiiennnnnennn. 656.917
Overfart overskUd......ooeeeeieiriieiriieiiieeiieeeieenneeaaneens 4.940.439
Forslag til udbytte...cooiinneriiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeereeeenes 0
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 6 6.197.356
Hensaettelse til udskudt skat.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnna. 462.000
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccctiiiitiiiiiiiiinennnenneeannnes 462.000
Leasingforpligtelser...ooeuriiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeereeeenes 2.824.855
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccoovviiiiiiiiiiininnnn. 7 2.824.855
Kortfristet del af langfristet gaeld.........ccooiiiiiiiiiiiii. 7 398.407
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens 8.943.293
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinennnn.. 1.482.488
Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccevviiiiiiiiiiinnnnnn.. 61.940
Skyldig selskabsskat......ooveieiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0
Vi la (5] = 2= <1 (o R PP PPt 3.071.196
Kortfristede geeldsforpligtelser........c...ccoevviiiiiiiiiiiinnnnnnn.. 13.957.324
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns 16.782.179
PASSIVER. ...ttt e e e e e e e neeaaeas 23.441.535
Eventualposter mv. 8

Koncernregnskab 9

12

2017
kr.

600.000
376.508
4.953.557
600.000

6.530.065

313.000

313.000

1.427.127
1.427.127

830.850
4.934.374
1.338.302

189.424

176.308
2.874.067

10.343.325

11.770.452

18.613.517
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets FESULLAL .. e et

Arets afskrivninger tilbagefort.......cocvuivviiininiiiiiiiiineeienenans
Skat af arets resultat tilbagef@rt........coevvveiiiiiiiineiiiieiieenenens
Betalt selskabsskat...oo.veeeeeriieiiiiiiriiieiiiiiieiieeeneeeenneenns
Zndring i varebeholdninger.......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieenns
Zndring i tilgodehavender........ooviiiiiiiiiiiiiiiiiii i
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........c..cccvvennnn.

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cocvvviiiiiiiniiiiinnnnns

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......covviiiiiiiiiiiiiiiiinnennnnes
Kaob af materielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnes

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........cccevveeannnns
Provenu ved langfristet lanoptagelse.....oovvvveiriiiiriiineinineinenns.
ARArag PA L3N, .. ettt a e
Betalt udbytte i regnskabsaret......o.vivevriiineiniiiiriiiiiinieenennns.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........ccccevvvnenne.

Likvider 31. december specificeres saledes:

Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiiii e

LIKVIDER, NETTOGALD........cccovtiiiiniiniiiiiiiiiiiiiniiniineaes

2018
kr.

267.290
991.924
78.376
-176.308
-185.058
-2.157.857
213.831
-967.802

-359.499
-3.046.904

-3.406.403
1.930.000
-964.714
-600.000
365.286
-4.008.919
-4.934.374

-8.943.293

-8.943.293

-8.943.293

13

2017
kr.

954.415
1.079.285
277.908
-157.520
-263.883
-1.139.676
381.751
1.132.280

-482.702
-1.895.427

-2.378.129
1.513.195
-865.694
-600.000
47.501
-1.198.348
-3.736.026

-4.934.374

-4.934.374

-4.934.374
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NOTER
2018 2017 Note
kr. kr.
Medarbejderforhold 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
37 (2017: 33)
Finansielle omkostninger 2
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 2.382 1.110
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 122.602 94.857
124.984 95.967
Skat af arets resultat 3
Skat af Arets reSULtat......vevrireieiriieiriiiriieeeiiineereneenenannes -70.624 176.308
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiniiiiiiiiiiiiniinneenns. 149.000 101.600
78.376 277.908
Immaterielle anlaegsaktiver 4
Udv.projekter
under udfgrelse og
forudbetalinger
Kostpris 1. JanUar 2018, .. .ceireiitiiiiiiitieeiieeeeeenneeeeeennneessennneeseennn: 482.702
157 Lo T S PP PP 359.499
Kostpris 31. december 2018.........coiiiiiiiiiiiiiii i, 842.201
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n, 842.201
Materielle anlasgsaktiver 5

Andre anlaeg,
Produktionsanlaeg driftsmateriel og

og maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2018.....cciiiiiiiriiiiiiiiiireiiieeeerennnneeenes 14.653.723 1.932.392
OVEITBISEL v ettt e e e i e e e eneeennaeeaaneans 22.642 0
B 1Ko T - A P 2.559.345 211.300
Kostpris 31. december 2018..........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiieiinenns 17.235.710 2.143.692
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 11.450.165 1.577.321
OVErfBrSEL .t e 22.642 0
Arets afsKriVNINGEr . ..uviiiie e aas 750.317 139.928
Af- og nedskrivninger 31. december 2018..............cc.c...... 12.223.124 1.717.249
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..................... 5.012.586 426.443

Finansielle leasingaktiver......ccoveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiieeenss 3.112.882 112.384
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NOTER

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018........ccccoeiiiiiiiiieinnenn.
Arets afsKriVNINGEr . .uvviiiie et
Af- og nedskrivninger 31. december 2018..............cc........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Egenkapital

Reserve for
udviklings-

Aktiekapital omkostninger

Egenkapital 1. januar 2018...... 600.000
Betalt udbytte.........cc.ee.e.eee
Forslag til arets resultatdispo-
NEMING. ceeeeeieeiiineeeeeennnneens
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger..........
Egenkapital 31. december
2018.. .t 600.000
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2018

geeld i alt

Leasingforpligtelser-.............. 3.223.262

3.223.262

376.508

280.409

656.917

Afdrag
naeste ar

398.407

398.407

15
Note
Mat.anlagsaktiver
Indretning af  u. udferelse og
lejede lokaler forudbet.
1.798.798 0
210.559 65.700
2.009.357 65.700
463.076
101.679
564.755
1.444.602 65.700
6
Overfort Forslag til
overskud udbytte | alt
4.953.558 600.000 6.530.066
-600.000  -600.000
267.290 267.290
-280.409
4.940.439 0 6.197.356
7
Restgeld 31/12 2017 Kortfristet
efter 5 ar geld i alt del primo
1.118.749 2.257.977 830.850
1.118.749 2.257.977 830.850
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 8
Eventualforpligtelser
Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa udferte reparationsarbejder mv.
Operationel leje og leasing
Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje og
leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leje-/leasingydelse pa 323 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 3-30 mdr. med en samlet restleje-/leasingydelse
pa 543 tkr.
Huslejeforpligtelser
Selskabet har indgaet aftale om leje af lokaler med koncernforbundet selskab med en arlig
leje pa 1.227 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for AC Group
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Koncernregnskab 9

Selskabet indgar i koncernregnskabet for AC Group A/S, Fangvej 6, 8800 Viborg, CVR-nr. 20
42 04 80.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hydraflex A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsatning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lon og gager, leje og leasing
samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til arets gennemforte salgs-
kampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillings-
omkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
garelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cevueeiiriiieneiieenieeeeeenrnneeeeeenneneeenns 2-10 ar 0-15 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 2-5ar 0-20 %
Indretning af lejede loKaler......covviiriiiiiiiiiii e e eineeeeeaes 10-20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor
nettorealisationsvardien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



