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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlel og godkendt érsrapporien for CottonCo ApS for regn-
skabsaret 1. januer - 31. december 2017.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansislle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatel af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indsholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten Indstilles I generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. maj 2018
Direktion:

Anders Danie) Davidsson
adm. direkter

ders (.);nuiel' Davlds;oﬁ
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i CottonCo ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CottonCo ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendiq for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gskonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opn3ede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis s3danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0Qg begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Brian Skovhus Jako
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne27701 MNE-nr.: mne36186
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab og drive investeringsvirksomhed med keb, salg samt
besiddelse af kapitalandele i virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et underskud p& 10.488 t.kr. mod et underskud pa
15.243 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en negativ egenkapital
pa 3.997 t.kr.

Selskabets ledelse er opmaerksomme pa selskabslovens regler omkring kapitaltab. Selskabskapitalen
forventes reetableret ved udbetaling af udbytte fra datterselskabet Fristads Kansas A/S.
Kapitalberedskab

Selskabet er omfattet af Fristads Kansas koncernens finansieringsaftale. Selskabet har modtaget tilsagn
om finansiel stette som minimum indtil 31. december 2018 fra koncernen. | gvrigt henvises til note 6 i
arsregnskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

For 2018 forventes et resultat pa niveau med resultat for 2017.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note t.kr.

2 Personaleomkostninger

3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

CottonCo ApS

Arsrapport 2017

2017 2016

0] 0

0 1.748
-10.488 -11.781
-10.488 -10.033
0 -5.210
-10.488 -15.243
-10.488 -15.243
-10.488 -15.243
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Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

CottonCo ApS
Arsrapport 2017

2017 2016
535.097 535.097
535.097 535.097
535.097 535.097

0 2.154
0 2.154
0 2.154
535.097 537.251
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Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Nartstaende parter

™~
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2017 2016
1.000 1.000
-4.997 5.491
-3.997 6.491
140.963 140.741
140.963 140.741
398.131 390.019
398.131 390.019
539.094 530.760
535.097 537.251
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr. Anpartskapital Overfert resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2016 1.000 20.734 21.734
Overfort via resultatdisponering 0 -15.243 -15.243
Egenkapital 1. januar 2017 1.000 5.491 6.491
Overfort via resultatdisponering 0 -10.488 -10.488
Egenkapital 31. december 2017 1.000 -4.997 -3.997
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CottonCo ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til drsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for CottonCo ApS indgéar i koncernregnskabet for Fristads Kansas AB, Sverige.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelsen

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de @vrige danske dattervirksomheder i Fristads Kansas koncernen er sambeskattede.
Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilla2g i henhold til de galdende satser for rentetilleeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Ved indikation pa veerdiforringelse foretages
nedskrivningstest. Indikationer foreligger, hvis udioddet udbytte overstiger arets resultat, eller hvor den
regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele overstiger de konsoliderede regnskabsmassige vardier af
nettoaktiverne i dattervirksomheden. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien,
nedskrives denne til lavere vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt

skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzI-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte.
Finansielle indtagter
Valutakursreguleringer tilknyttede virksomheder 0] 210
Andre finansielle indtaegter 0 1.538
0 1.748
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 8.783 10.691
Valutakursreguleringer tilknyttede virksomheder 745 0
Andre finansielle omkostninger 960 1.090
10.488 11.781
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i
dattervirksomhe
t.kr. der
Kostpris 1. januar 2017 535.097
Kostpris 31. december 2017 535.097
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2017 535.097
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Fristads Kansas A/S Odense 100,00 % 519.545 -31.249

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med avrige danske dattervirksomheder
og haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat

pa renter, royalties og udbytter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har modtaget tilsagn om finansiel statte fra koncernen som minimum indtil 31. december
2018.

CottonCo ApS har opndet ret til at benytte den driftskreditfacilitet, der er stillet til radighed for Fristads
Kansas-koncernen via Facility Agreement mellem Fristads Kansas AB og CottonCo ApS som oprindelige
l&ntagere og med Nordea Bank Danmark A/S, som befuldmaegtiget og langiver samt visse andre
finansielle institutioner som langivere dateret 10. november 2005, som er s&ndret og reguleret den 22.
marts 2007 og 10. juli 2009. Derudover er Facility Agreement efterfalgende @&ndret ved &n-dring nr. 1
dateret 15. april 2013, a&ndring nr. 2 dateret 18. juli 2014 og sluttelig @ndring nr. 2 date-ret 15. juni
2015 angaende langfristet bankldn og lebende kreditfaciliteter til et samlet belob af 368.021.478 EUR
og med et samlet udestdende pd 236.368.279 EUR pr. 31. december 2017.

Som vederlag for retten til at anvende driftskreditfaciliteten har virksomheden udstedt en garanti
hvorefter virksomheden ubetinget og uigenkaldeligt garanterer som primar debitor og ikke blot som
kautionist over for Nordea Bank Danmark A/S og andre I&ngivere for:

a) Lantagers rettidige og punktlige opfyldelse af alle deres forpligtelser i henhold til the Facility Ag-
reement;

b) Lantageres forfaldne og rettidige betaling af alle beleb, der skal betales af lantagerne i henhold til the
Facility Agreement; og

©) at holde Nordea Bank Danmark A/S og andre langivere skadeslase over for eventuelle tab, for-
pligtelser og omkostninger, der er betalt eller skal betales af Nordea Bank Danmark A/S og lan-giverne,
safremt lantagernes forpligtelser er eller bliver umulige at handhave eller bliver ugyldige eller ulovlige.

Virksomhedens forpligtelser i henhold til garantien er begranset i det omfang, at overholdelse af
geeldende lovgivning kraever dette.

Nertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Fristads Kansas AB Sverige www.cvr.dk
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