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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Naval Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 27. oktober 2016

Direktion

Ove Ronne

Bestyrelse

Anders @rgard Vinding Ove Rgnne Rasmus Bayer
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Naval Invest ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Naval Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 27. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jeanette Staal
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associeret virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er i kapitalandel i associeret virksomhed i regnskabsaret foretaget ophgrsspaltning, hvorved selska-
bet som betaling herfor har modtaget kapitalandele i et af de fortsaettende selskaber. Der er i
forbindelse hermed realiseret en avance.

Der er som falge af omstruktureringen i koncernen ligeledes foretaget kapitalforhgjelse og kapitalned-
saettelse for tilpasning af ejerstruktureringen samt opkgbt og solgt kapitalandele i associeret virksom-
hed.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Naval Invest ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tilleeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

RES. AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASS. VIRK...............
Andre eksterne omKkoStNINGEr......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaaee,
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e
Finansielle omKoStNiNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaeen
RESULTAT FOR SKAT ...t
Skat af Arets reSUltat. ... e eeereereieiieieeeie e eeeeneenenerennens

ARETS RESULTAT ...evuniiiieiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte.......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeas
Overfart resultat......ccevviiiiiiiiiiiiiiiicccrc e

Note

2015/16
kr.

3.294.427

-6.600

3.287.827

-20.987

3.266.840

0

3.266.840

890.000
2.376.840

3.266.840

2014/15
tkr.

590

-10

580

-12

568

568

900
-332

568



|IBDO 9

BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note 2016 2015
kr. tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn... 1.346.182 645
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 1 1.346.182 645
ANLZEGSAKTIVER.....eitiitiiiiiieieieieneeeneeeneeaneeaneens 1.346.182 645
[ |47 e L= PP 14.070 59
OMSZETNINGSAKTIVER......ctiieiiiiiiieiiiiiieeieeeeeeeraneanaes 14.070 59
AKTIVER. .. ettt ettt et et eeneeeneeaneeaneeanneannenn 1.360.252 704
PASSIVER
Anpartskapital.....ceeeieiiiiiiiiiiiiiii i e 200.183 295
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i 1.583 5
Forslag til udbytte....ccviiiiiiiiiiiii e 890.000 0
EGENKAPITAL ...ttt iiteit et eenteeneeeneeeneeeneeaneeanens 2 1.091.766 300
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccvvviiiniennnnn, 9.000 9
Anden gaeld .. oniiii i e ae 259.486 395
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccccoevviiiiiiiiiiiiiinnnnnnn. 268.486 404
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....cuutiitiiitieitinieeeneenneenneeanneaneennns 268.486 404
PASSIVER. ...ttt it et et et eerteeeeeneeeneeeneeenaeanens 1.360.252 704

Eventualposter mv. 3
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Naval Holding ApS, Aarhus.

Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2015
Kapitalforhgjelse
Kapitalnedsaettelse
Overkurs til frie reserver.........
Forslag til arets

resultatdisponering

Egenkapital 30. juni 2016

Anpartskapital 1. juli 2010
Kontant kapitalforhgjelse 1. juli 2011, nom. 10.000, kurs 1.500
Kontant kapitalforhgjelse 31. marts 2016, nom. 5.183, kurs 2.609,96
Kontant kapitalnedsaettelse 31. marts 2016, nom. 100.000, kurs 2.610,46

Anpartskapital 30. juni 2016

Eventualposter mv.

Anpartskapital

295.000
5.183
-100.000

200.183

Egenkapital

Overkurs ved
emission

0
130.093

-130.093

0

5.615.751

Overfort
overskud

2.376.840

1.583

L 12T o T PP PO

Arets resultat

1.492.676

5.112

-2.510.462
130.093

Forslag til
udbytte

890.000

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

645.000
1.963.938
-1.262.756
1.346.182

1.346.182

Stemme- og
ejerandel

29,99 %

| alt
300.112

135.276
-2.610.462

3.266.840

890.000 1.091.766

2016
kr.

285.000
10.000
5.183
-100.000

200.183

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 45 tkr., der er ikke er indregnet i balancen, som falge
af usikkerhed om realisation heraf.

10

Note



