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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 for Walnut Brands ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbak, den 20. juni 2017

Direktion

Michael Poul Valstorp
direktgr

Bestyrelse

Christian Frederik Harboe Franciska Valstorp Cortsen Michael Poul Valstorp
Wissum
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Walnut Brands ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Walnut Brands ApS for regnskabsa-
ret 1. januar - 31. december 2016. /&rsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vor udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksom-
heder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlaegger og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begreenset sikkerhed for vor kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledel-
sen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de spe-
cifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 20. juni 2017

DOASSING & PARTNERE
Revisionsinteressentskab, Registrerede Revisorer
CVR-nr. 548799 11

Michael Nielsen
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i at drive handel og produktion af designvarer samt
udgve virksomhed med investering, produktion, handel og service samt aktiviteter i
tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 166.126, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 560.728.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsdarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kun-
ne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Walnut Brands ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klas-
ser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

FEndring i anvendt regnskabspraksis
Rettelse af vaesentlige fejl 2015
Selskabets sammenligningstal for 2015 er korrigeret pa folgende regnskabsposter:

Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver er
rettet fra kr. 259.726 til kr. 0.

Debitorer er rettet fra kr. 1.573.864 til kr. 1.497.303.

Udskudt skatteaktiv er rettet fra kr. 407.000 til kr. 464.000

Overfgrt resultat under egenkapitalen er rettet fra kr. 502.641 til kr. 223.354.

Ovenstaende korrektioer skyldes at der har vaeret aktiveret omkostninger i forbindelse med
udviklingen af brandet Meo & Friends. Der er ikke realiseret omsaetning pa aktiviteten i
gennem de seneste 2 ar og den forretningsmaessig begrundelse i opretholdelse og drift af
brandet er ikke tilstede og vurderes af ledelsen ikke at have veeret tilstede siden 2015.

Rettelse af vaesentlig fejl primo

Selskabets varelager er i bogfgringen tilrettet med kr. 328.752 som en regulering til
primobalancen. Arsagen hertil skyldes, at der ikke er realiseret omsaetning af produkterne
siden 2015 samtidig med at et konsignationslager er tabt i forbindelse med
konsignationstagers konkurs.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortise-
ring af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balanceda-
gen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt an-
dre driftsindteegter.

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risi-
koovergang, normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afhol-
des for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de
producerende virksomheders produktionsomkostninger, der afholdes for at opnd arets netto-
omsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjselpematerial-
er, Ion og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der
ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostning-
er.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer
solgt i arets Igb og til drets gennemfgrte salgskampagner m.v. herunder indregnes omkost-
ninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse,
kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjaelpematerialer med fradrag af
rabatter samt arets forskydning i varebeholdningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der ved-
rorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt
tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapita-
len med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugs-
tid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver samt kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaer-
diforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter vejet gennemsnit metoden. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en
objektiv indikation p&, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtel-
ser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effek-
tive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgg-
relsen over I&neperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gezeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder
samt anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veer-
di.

10
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.
Bruttofortjeneste 556.974 1.290.255
Distributionsomkostninger -161.501 -170.821
Administrationsomkostninger -121.907 -289.045
Resultat af ordinaer primaer drift 273.566 830.389
Finansielle indtaegter 1 18.007 0
Finansielle omkostninger 2 -78.043 -70.303
Resultat fgr skat 213.530 760.086
Skat af drets resultat 3 -47.404 -168.000
Arets resultat 166.126 592.086
Overfgrt resultat 166.126 592.086

166.126 592.086
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Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlaagsaktiver i alt

Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Omsaetningsaktiveri alt

Aktiver i alt

12

Note 2016 2015

kr. kr.
4.500 6.000
4 4.500 6.000
4.500 6.000
464.880 679.502
464.880 679.502
309.133 1.497.303
417.972 842.527
68.531 0
416.596 464.000
1.212.232 2.803.830
1.677.112 3.483.332
1.681.612 3.489.332




Balance pr. 31. december 2016

Passiver
Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Medarbejderforhold
Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

13

Note 2016 2015
kr. kr.

500.000 500.000

60.728 223.354

5 560.728 723.354

927.464 2.185.337

25.953 179.816

167.467 400.825

1.120.884 2.765.978

1.120.884 2.765.978

1.681.612 3.489.332
6
7
8



Noter

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Ned- og afskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

14

2016 2015
kr. kr.
17.061 0
946 0
18.007 0
78.043 70.303
78.043 70.303
47.404 168.000
47.404 168.000

Andre anlag,
driftsmateriel
og inventar

346.318

346.318

340.318
1.500

341.818

4.500



Noter

5 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016
Nettoeffekt ved rettelse af fundamental fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar 2016

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

6 Medarbejderforhold
Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende

poster:
Produktionsomkostninger

Selskabs- Overfgrt

kapital resultat Ialt
500.000 223.354 723.354
0 -328.752 -328.752
500.000 -105.398 394.602
0 166.126 166.126
500.000 60.728 560.728

2016 2015

kr. kr.
325.480 165.711
3.220 2.039
17.051 50
345.751 167.800
345.751 167.800
345.751 167.800

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

7 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med administrationsselskabet Valstorp Holding ApS og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling.

Selskabet har indgdet en leasingaftale med udlgb den 30/6-17, hvor restforpligtelsen

udggr kr. 41.760
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Noter

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet givet pant i nuvaerende og fremtidige
erhvervelser af varelager og simple fordringer efter reglerne om virksomhedspant
(flydende pant). Den bogfgrte vaerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udggr pr.
31/12 2016 t. kr. 774.

16
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