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Side 2

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for A.K. Larsen Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn V. den '/ 2016

Direktion
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Ann K. LarseN -
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i A.K. Larsen Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for A.K. Larsen Holding ApS for perioden 1.
juli 2015 - 30. juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlzegger og udferer handlinger med henblik pa at opnéd begrzenset sikkerhed for vores
konklusion om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stiling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Saeby, den [)?//Z 2016

Honum & Dyg A/S

CVR-nr.: 15469838

Per Ely :
registreret revisor HD



Side 4

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for A K. Larsen Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af eendrede regnskabsmeessige sken af belab, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

RESULTATOPGOQRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjieneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraskning af regnskabsposten andre eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag
af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwiill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vzerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Vardipapirer

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gzeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskatteprocenten nedsaettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

2015/16 2014/15
BRUTTOFORTJENESTE............coooeiiiiiieiiiieeeee, -8.875 -8.875
Resultat af kapitalandele i associerede
1 < T 122.923 287.745
Andre finansielle indteegter ..o, 29.696 70.782
Andre finansielle omkostninger............cccccciiiiiniinininnen. -58.687 -3.289
RESULTAT FOR SKAT ... 85.057 346.363
Skat af arets resultat..............ocoooi -821 -13.922
RRETE RESULTEAT .onncrmmsummmeummmerreesn 84.236 332.441
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............c..cooeveene. 101.200 405.800
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis
RO .o i RS A S TR PSSR -177.077 287.745
Overfart resultat...........ccoooiiiiiiiii 160.113 -361.104

DISPONERET | ALT ..covionvnvninmiva s 84.236 332.441
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016

AKTIVER

2016 2015

2 Kapitalandele i associerede virksomheder.................... 351.263 528.340
Finansielle anlaegsaktiver .........................ccoi 351.263 528.340
ANLEGSAKIIVER ... s 351.263 528.340
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.......... 296.188 108.515
Tilgodehavender.................cccoooiiiiiiiiien e, 296.188 108.515
VBT DADIIEE i s s e e st i 542.660 593.507
Veaerdipapirer og kapitalandele................................... 542.660 593.507
Likvide beholdninger.....................ccccoooiiiii, 334.072 621.261
OMSAETNINGSAKTIVER ..., 1.172.920 1.323.283

ARTIVER .oovmnnnasnmnuisismisasssinmmg 1.524.183 1.851.623
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital...........coooooeiiiiiiiiiiiiieeeee 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis
MELOAE .......oviieiieiiciiiiie e e e ee e s 251.263 428.340
Overfartresultat............ccoveeeieiiiiie 1.016.890 856.776
Forslag til udbytte for regnskabséret...............ccceenneenn. 101.200 405.800
3 EGENKAPITAL ......ooooiiiiieieeeeeece e 1.494.353 1.815.916
SEEKEEERREE o e 17.215 20.526
RSB s s i vessases 3.361 3.000
Geaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse .................... 9.254 12.181
Kortfristede gaeldsforpligtelser ................................. 29.830 35.707
GAELDBFORPLIGTELSER ...cu.ucussmmmsnssssmmmsamivis 29.830 35.707
PRESIVER ..uuvaammsismssms i s s s onsisgs 1.524.183 1.851.623

4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2015/16 2014/15
1 Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktivitet er at virke som holdingselskab.
2016 2015
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOoStpris, Primo.........coovveiieiiiieeeee e, 100.000 100.000
Kostpris 30. juni 2016 100.000 100.000
Op- 0g nedskrivninger primo...........cccccueeeiieeecieeen, 428.340 140.595
Arets resultatandele...................ccooevvoeeeeceeeeeeeeee 122.923 331.451
Regulering tidligere ar............ccccccvviiiiiiiiicinnicnccereeans 0 -43.706
Udloddet udbytte...........cccovvviiiiiieiiiiciiee e -300.000 0
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016 251.263 428.340
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 .................... 351.263 528.340
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel  Egenkapital Resultat
RE-BAG A/S, Kebenhavn @ 20% 1:786:311 614.614



NOTER
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Forslag til re-
Udbetalt sultatdispone-
Primo udbytte ring Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital........... 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis
Metede:. ... 428.340 0 -177.077 251.263
Overfart resultat............... 856.777 0 160.113 1.016.890
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.................. 405.800 -405.800 101.200 101.200
1.815.917 -405.800 84.236 1.494.353

Selskabets samlede indskudskapital pa kr. 125.000 bestar af 125 anparter af kr. 1.000.

Ingen anparter har szerlige rettigheder.

4 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.



