VES Holding ApS

Borupvang 5 B, 2750 Ballerup

CVR-nr. 2729 08 76
Arsrapport

2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pé selskabets ordinzre generalforsamling den 10. juli 2024.

A | Ife |

M N

N
o

Benny Martin Mathiesen
Dirigent



Indholdsfortegnelse

Side
Pitegninger
Ledelsespétegning 1
Den vafhengige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hovedtal og noegletal 6
Ledelsesberetning 7
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2023
Resultatopgerelse 8
Balance 9
Egenkapitalopgarelse 11
Noter 12
Anvendt regnskabspraksis 13

VES Holding ApS - Arsrapport for 2023



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for 2023 for VES Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets ak-

tiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 10. juli 2024

Direktion
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) Benny Martin Mathiesen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i VES Holding ApS

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december

2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for VES Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter

resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-

strekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen

eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at

udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke

har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlin-
formation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-

ninger, som brugerne traeffer pd grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hogjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-

ler tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pd grundlag af det opnédede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplys-
ninger herom i regnskabet eller, hvis sdédanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette
driften.

VES Holding ApS - Arsrapport for 2023 3



Den uafhzengige revisors revisionspategning

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der

gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 10. juli 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRenr. 3377 12 31

Wm@i‘zﬂ vpenaen

Leif Ulbaekensen Henriette Bruun Jergéisen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23327 mne49069
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

VES Holding ApS

Borupvang 5 B

2750 Ballerup

Telefon: +45 77323232
CVR-nr.: 27290876

Stiftet: 20. december 1957
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hagen Uwe Lessing

Benny Martin Mathiesen

Pricewaterhousecoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44
2900 Hellerup

ista Danmark A/S, Ballerup
Varmekontrol A/S, Aalborg

Clorius Varmekontrol I/S, Odense
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Hovedtal og negletal

2023 2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttoresultat -102 91 -53 -164 -173
Resultat af primeer drift -102 91 -53 -164 -173
Finansielle poster, netto 139.354 133.424 126.773 114.357 109.868
Arets resultat 139.409 133.657 127.342 114.193 110.192
Balance:
Balancesum 316.143 306.944 333.062 331.103 327.548
Egenkapital 311.556 247.147 213.490 166.150 162.149
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 397.5 20.073,3 74.789,4 63.830,7 32.568,0
Soliditetsgrad 98,5 80,5 64,1 50,2 49,5
Egenkapitalforrentning 49,9 58,0 67,1 69,6 67,9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pé nogle

punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet siledes:

Omsetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad ) )
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad .. .
Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentnin
& P & Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje aktier og anparter og at beskaftige sig med handel og industri samt andre tilsvarende

aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets ordinzre resultat efter skat udger 139.409 t.kr. mod 133.657 tkr. sidste ar. Ledelsen anser rets resultat for
tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et ordinert resultat for skat for 2024 pa 140-150 mdkk forudsat at datterselskaber realiserer de

forventede resultater.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter balancedagen er der ikke indtradt vaesentlige begivenheder af betydning for arsrapporten.
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Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

2023 2022

Note t.kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger -102 91
Bruttoresultat -102 91
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 140.162 135.010
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 327 31
Andre finansielle indtaegter 13 177
Ovrige finansielle omkostninger -1.148 -1.794
Resultat for skat 139.252 133.333

1 Skat af arets resultat 157 324
2 Arets resultat 139.409 133.657
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Balance 31. december

Aktiver
2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Anlagsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 297911 297.911
Finansielle anleegsaktiver i alt 297911 297911
Anlagsaktiver i alt 297.911 297911
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.620 6.051
Tilgodehavende selskabsskat 0 2.052
Tilgodehavender i alt 15.620 8.103
Likvide beholdninger 2.612 930
Omszetningsaktiver i alt 18.232 9.033
Aktiver i alt 316.143 306.944
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Balance 31. december

Passiver
2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 742 742
Overfort resultat 171.405 171.405
Foresléet udbytte for regnskabséret 139.409 75.000
Egenkapital i alt 311.556 247.147
Geeldsforpligtelser
4  Geeld til tilknyttede virksomheder 0 59.752
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 0 59.752
Selskabsskat 4.535 0
Anden geeld 52 46
Periodeafgransningsposter 0 -1
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.587 45
Geeldsforpligtelser i alt 4.587 59.797
Passiver i alt 316.143 306.944
5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
7 Nertstiende parter
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2023
Udloddet udbytte
Arets overforte overskud eller

underskud

Virksomhedskapi- Foreslaet udbytte
tal  Overfort resultat for regnskabsaret I alt
t.Kr. tKr. t.kr. tKr.
742 171.405 75.000 247.147
0 0 -75.000 -75.000
0 0 139.409 139.409
742 171.405 139.409 311.556
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Noter

2023 2022
t.kr. t.kr.
1. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -157 0
Aktuel sambeskatning 0 -324
-157 -324
2. Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 139.409 75.000
Overfores til overfort resultat 0 58.657
Disponeret i alt 139.409 133.657
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 297911 297911
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2023 297.911 297.911
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Egenkapital Arets resultat
Ejerandel t.kr. t.kr.
ista Danmark A/S, Ballerup 100 % 186.219 144.786
Varmekontrol A/S, Aalborg 100 % 19.792 16.550
Clorius Varmekontrol I/S, Odense 99,99 % 32.576 16.754
238.587 178.090
4. Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til tilknyttede virksomheder i alt 0 59.752
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder i alt 0 59.752
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Noter

5. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Folgende aktiv er stillet til sikkerhed i1 VES Holding ApS:

-Selvskyldnerkaution limiteret til 2.252 tkr overfor datterselskaberne Varmekontrol A/S, Clorius

Varmemalerkontrol I/S og ista Danmark A/S vedrerende garantier.

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Dattervirksomheden ista Danmark A/S er omfattet af ubegrenset og solidarisk heftelse i forbindelse med

deltagelse i interessentskabet Clorius Varmemalerkontrol I/S.

VES Holding ApS er sambeskattet med ovrige danske selskaber i VES Holding koncernen. Som
administrationsselskab hafter VES Holding ApS ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i
sambeskatningen for de danske selskabsskatter, royalties og kildeskatter som udbytter inden for

sambeskatningskredsen.

7. Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse

VES Holding ApS' nartstdende parter omfatter folgende:

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af aktiekapitalen.
ista SE

Luxemburger Strf3e 1

45131 Essen

Tyskland

Koncernregnskabet for ista SE kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.

Selskabets ultimative moderselskab er CK Infrastructure Holdings, 12/F Cheung Kong Centre, 2 Queen's
Road Central, Hong Kong.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Trionista TopCo GmbH, Tyskland, reg. no. R2503 HRB24906

Koncernregnskabet rekvireres ved henvendelse til Trionista TopCo GmbH.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VES Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en

mellemstor klasse C-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.l er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for VES
Holding ApS og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Trionista TopCo GmbH, Tyskland, reg.
no. R2503 HRB24906.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for virksomheden, idet

denne er indeholdt i pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for Trionista TopCo GmbH.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis va-
lutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen

i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmaessige andel af &rets resultat anses dette som indikation pa veerdifor-

ringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, herunder som folge af andring i
skattesats, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen

med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af VES Holding koncernens danske
dattervirksomheder. Moderselskabet VES Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner

som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skatte-
messigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Balancen

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa

vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest. Der foretages nedskrivning til

genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmeessige verdi.

Genindvindingsveardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til

nettorealisationsverdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

VES Holding ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyn-
dighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrarende

skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemeessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge

af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende ar.
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