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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Publishing & Management ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 6. juni 2017

Direktion

Michael Gerhard Pfundheller



Revisors erklzering om opstilling af drsregnskab

Til kapitalejeren i Publishing & Management ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Publishing & Management ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2016 pd grundlag af selskabets bogfering og eovrige oplysninger, som
virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og prasente-
re drsregnskabet 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestem-
melser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper
vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til op-
stillingen af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikker-
hed, er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger,
virksomheden har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revi-
sions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 6. juni 2017

Harboe og Bille
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 33 64 94 52

Frederik Bille
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Publishing & Management ApS
Radmandsgade 55
2200 Kebenhavn N
CVR-nr.: 27290752
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. juli 2003
Regnskabsar: 14. regnskabsar
Hjemsted: Kebenhavn

Direktion Michael Gerhard Pfundheller

Revisor Harboe og Bille

statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Lerso Parkallé 107
2100 Kebenhavn @



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er indspilning af lydoptagelser og udgivelse af musik.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pé kr. 208.748, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en negativ egenkapital pd kr. 13.282.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Publishing & Management ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller aftkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning med fradrag af andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsatning
Indtegter ved salg af tjenesteydelser indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt

ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes mod-
taget.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetningen maéles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter direkte omkostninger og omkostninger til distribution,
salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse under

acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

“Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder” indregnes og maéles efter den indre
vaerdis metode.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.



Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3 ar 0%

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.900 omkostningsfores 1 anskaffelsesaret.
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af virksomheder-
nes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre verdi males til kr.
0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehaven-
det er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 associerede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassi-
ge verdi overstiger kostprisen. Udbytter der er vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten for
Publishing & Management ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Note 2016 2015
kr. t.kr.
669.013 544
1 -544.286 -600
124.727 -56
-49.031 -4
75.696 -60
149.615 -82
17.698 0
-34.261 -39
208.748 -181
0 0
208.748 -181
67.617 -82
141.131 -99
208.748 -181




Balance pr. 31. december 2016

AKktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavender
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015
kr. t.kr.
93.976 143
93.976 143
2 445171 296
445.171 296
539.147 439
50.950 81
2.942 3
45.000 145
14.000 4
112.892 233
112.892 233
652.039 672




Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. t.kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 445.170 296
Overfort resultat -583.452 -643
Egenkapital 3 -13.282 =222
Kreditinstitutter 495.715 600
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 47.837 175
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 1.241 3
Selskabsskat 0 5
Anden geld 120.528 111
Kortfristede galdsforpligtelser 665.321 894
Geldsforpligtelser i alt 665.321 894
Passiver i alt 652.039 672
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Noter til Arsrapporten

1

2016 2015

kr. tkr.
Personaleomkostninger
Lenninger 540.000 595
Andre omkostninger til social sikring 4.286 5

544.286 600
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 1 0
Kostpris 31. december 2016 1 0
Verdireguleringer 1. januar 2016 295.555 378
Arets resultat 149.615 -82
Verdireguleringer 31. december 2016 445.170 206
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 445.171 296
Kapitalandele 1 associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
Pfunde's Film ApS Kebenhavn 50%
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Noter til Arsrapporten

3 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016

Arets resultat

Egenkapital 31. december

2016

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
Selskabs- indre veerdis Overfort
kapital metode resultat Lalt
125.000 377.553 -724.583 -222.030
0 67.617 141.131 208.748
125.000 445.170 -583.452 -13.282
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