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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for LSP Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 10. september 2020

Direktion:

Lasse Sendergaard Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i LSP Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for LSP Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 10. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investerings-
ejendommene omfatter boligejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets ledelse anser, at andre tilgodehavender t.DKK 2.893 er vaerdiansat korrekt, og at der er
hensat tilstraekkeligt til imgdegaelse af tab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31. december 2019 udviser et resultat pa DKK 1.157.555
mod DKK 1.184.001 for perioden 1. januar - 31. december 2018. Balancen viser en egenkapital pa DKK
14.600.783

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2019
kr.

BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 56.121
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -25.575
Andre driftsomKostniNger......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaen -791.606
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme.................... 37.499
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees -723.561
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
VIFKSOMNEEr ... e 2 1.473.643
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees 3 591.465
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccovvviiiiiiiiiiiin... 0
Andre finansielle omKostniNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiiriieenennnns 4 -272.893
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiriiiereeneeneeneeneeneeneanens 1.068.654
SKat af Arets reSUltat.......oeueuereeeeeeeeeieieeeeeeeaeeeenenenaans 5 88.901
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns 1.157.555
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns 55.300
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
(1111 oo [ PP 1.473.643
Overfart resultat......c.ooeviiiiiiiiiiiiii e, -371.388

FALT e 1.157.555

2018
kr.

2.989.222
-5.413

0

130.458
3.114.267
-819.259
2.084.639
-900.000
-1.902.022
1.577.625
-393.624

1.184.001

0

-819.259
2.003.260

1.184.001
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Investeringsejendomme.
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Handelsvarer ............c.........

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer............c.........

Likvider........ccooviiiiiiiiinnnn...

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......c.oooiiiiin

Note

6

7

2019
kr.

0
7.900.000
7.900.000

112.580
1.948.451
1.117.964

3.178.995

11.078.995

180.000
180.000

36.370
9.642.905
2.892.975

0
12.572.250

875.160
875.160

82.009

13.709.419

24.788.414

2018
kr.

40.000
22.600.000
22.640.000

87.388
0
599.810
687.198

23.327.198

180.000
180.000

36.370
5.528.026
3.051.333

6.114
8.621.843

978.295
978.295

227.649

10.007.787

33.334.985
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart overskud.......oouiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte....cceeeiiniiiiiiiiiiiiiiii e

€] 3 N o I Y
Hensaettelse til udskudt skat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiian
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiii e

Geeld til realkreditinstitutter......ccovvvviiiiiiiiiiiiiiienannn..
Anden gaeld.. oo e
Langfristede geeldsforpligtelser.............cocoeviiiiiieiinna...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cocovviviiiiiiiniiinnnn.,
Geeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.cccveueeen..
Skyldigt sambeskatningsbidrag......c.ccceeviiiiiiiiiiiiiinnnn...
Anden gald...cooniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiii.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2019
kr.

125.000
14.420.483
55.300

8 14.600.783
656.106
656.106
3.012.569
5.978.821

9 8.991.390
9 76.696
0

73.875

271.913

117.651
540.135
9.531.525

24.788.414

10

11

12

10

2018
kr.

125.000
13.318.229
0

13.443.229
1.016.920
1.016.920
3.089.950
5.978.821
9.068.771
75.720
9.548.260
27.528
47.008
107.549
9.806.065
18.874.836

33.334.985
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

Andre personaleomKostNiNger......covvvieiieiiiiieereieeeenneeeennnns

Resultat af kapitalandele i associerede
virksomheder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............

datter- og

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinannn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns

Materielle anlaegsaktiver

Tl GaNG e et i i e e e

Opskrivninger 1. januar 2019......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeenaaens
Opskrivninger solgte aktiver.....cviiiieiiiiiiiiiiiieenneenenaaens
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiiiie e,
Opskrivninger 31. december 2019..........ccovviiiiiiiiiiiennnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019......................

2019
kr.

25.575

25.575

-474.808
1.948.451

1.473.643

208.578
382.887

591.465

272.893

272.893

271.913
-360.814

-88.901

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

40.000
0
-40.000
0

[=NeoNeNo]

o

2018
kr.

5.413

5.413

-794.259
-25.000

-819.259

16.083
2.068.556

2.084.639

1.902.022

1.902.022

47.447
346.177

393.624

Investerings-
ejendomme

17.983.243
424.107

-13.489.649

4.917.701

4.616.758
-1.671.958
37.499
2.982.299

7.900.000

11

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)
Investeringsejendomme bestar af 1 ejendom beliggende nord for Kebenhavn og 1 lejlighed i
Kebenhavn.

Dagsvaerdien er pr. 31. december 2019 opgjort ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af ejendommenes normaliseret
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastkrav.

Ejendommens driftsafkast er beregnet til 131 t.kr. ved anvendelse et afkast pa 4,25 %, som er
fastlagt under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
ejendomstypen, ejendommens beliggenhed mv. Afkastkravet pa 4,25 % svarer ligeledes til det
generelle afkastkrav for boligejendomme beliggende nord for Kgbenhavn. Ejendommen er
indregnet til 4.200 t.DKK.

Lejlighedens driftsafkast er beregnet til 178 t.kr. ved anvendelse et afkast pa 3,5 %, som er
fastlagt under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
lejlighedsstypen, lejlighedens beliggenhed mv. Afkastkravet pa 3,5 % svarer ligeledes til det
generelle afkastkrav for lejligheder beliggende i Kgbenhavn. Ejendommen er indregnet til
3.700 t.DKK.

Ved en andring af afkastkravet med +/- 0,25 %-point, kan dagsvaerdien af ejendommen
opgares til henholdsvis 3.953 t.DKK og 4.447 t.DKK og lejligheden opggres til henholdsvis
3.486 t.DKK og 4.022 t.DKK.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i  Kapitalandele i Tilgodehavender

datter- associerede i tilknyttede
virksomheder virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2019.......eevviiieiiniieneennnnnns 4.790.000 25.000 899.811
AfGaANG. ittt rei e eeereeeneeas 0 0 -847.460
TilGANG et et 500.000 0 1.065.613
Kostpris 31. december 2019............c...ccc...ee 5.290.000 25.000 1.117.964
Opskrivninger 1. januar 2019.......ccccvvvveinvennnn. -4.702.612 0 0
Praksiseendring.......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennn, 0 -25.000 0
Arets resultat ......c..uveveineineiiiieieeieeeeeanes -474.808 2.130.807 0
Andre reguleringer.......ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiienn. 0 -182.356 0
Opskrivninger 31. december 2019............... -5.177.420 1.923.451 0
Nedskrivning ved tilgang ved fusion og keb af 0 0 0
virksomhed......ccoiiiiiiiiiiiiiiiii e
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. 0 0 0
december 2019......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiees
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019.. 112.580 1.948.451 1.117.964

Egenkapital

12

Note
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NOTER

Selskabs-
kapital
Egenkapital 31. december 2018 125.000
Praksisaendringer..................
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2019....ccceieeiiiinnienanns 125.000
Overfarsel til/fra andre poster.
Forslag til resultatdisponering..
Egenkapital 31. december
2019.. it 125.000
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2019
geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter... 3.089.265
Andengeeld......cooeiiiiiiiii, 5.978.821
9.068.086

Eventualposter mv.
Eventualaktiver

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
metode

0

0
-1.473.643
1.473.643

Afdrag
naeste ar

76.696
0

76.696

Overfort
overskud

14.135.839
-817.611

13.318.228

1.473.643
-371.388

14.420.483

Restgaeld
efter 5 ar

2.705.784
0

2.705.784

2019
kr.

Forslag til
udbytte

0

0

55.300

55.300

31/12 2018
gaeldi alt

3.165.670
5.978.821

9.144.491

2018
kr.

| alt

14.260.839
-817.611

13.443.228

1.157.555

14.600.783

Kortfristet
del primo

75.720
0

75.720

Selskabet er part i retssag, hvis udfald efter ledelsens vurdering forventes at have en netto
positiv betydning for koncernens finansielle stilling.

Selskabet har overfor datterselskab FIMA ApS afgivet en statteerklaering hvori selskabet
erklaerer, gennem eventuelle ngdvendige tilskud, at indesta for datterselskabets forpligtelser
og dermed sikre datterselskabets fortsatte drift.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til bank og realkreditinstitutter TDKK 3.089, er der givet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger TDKK 7.900.

13

Note

10

11
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| arsregnskabet for regnskabsaret 2019 er fglgende usikkerhed om indregning og maling
vaesentlig at bemaerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets ledelse anser, at andre tilgodehavender TDKK 2.893 er vaerdiansat korrekt, og at
der er hensat tilstraekkeligt til imgdegaelse af tab.

En vaesentlig andel af selskabets tilgodehavende vedrerer anlagt retsag, hvor byretten har
givet medhold, men hvor modparten har anket afgarelsen, selskabet forventer at landsretten
ogsa giver medhold.

14

Note

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for LSP Invest ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

Selskabets kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder var tidligere malt
til kostpris. Praksis aendres til, at kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder indregnes og males efter indre vaerdis metode. Den forholdsmaessige andel af de
enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill indregnes i moderselskabets resultatopgarelse.

Arsagen til praksisaendringen er, at anvendelsen af reglerne for maling af kapitalandele efter
indre veerdis metode, i henhold til ledelsens vurdering, giver et mere retvisende billede af
virksomhedens aktiver, egenkapital, finansielle stilling og resultat, hvorfor regnskabspraksis er
andret i overensstemmelse hermed.

Sammenligningstal vedrgrende praksisaendringerne er tilrettet for sidste ar. Praksisaendringerne
pa sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen for 2019 udger en forbedring af arets resultat
for skat med 1.474 tkr. og arets resultat efter skat med 1.474 tkr. som folge af indregnet
resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder. Balancesummen ultimo
forbedres med 1.474 tkr., som kan henferes til kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder.

For 2018 er arets resultat for skat forringet med 819 tkr. og efter skat med 819 tkr., mens
balancesummen primo er forringet med 818 tkr og egenkapitalen pr. 1. januar 2019 er forringet
med 818 tkr. Den udskudte skat primo er som fglge af praksisaendringen uaendret.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Veardiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z&ndringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges individuelt pa baggrund af sammenlignelige ejendomstranktioner.

Efterfalgende omkostninger herunder finansieringsudgifter vedrgrende ejendomme under opferelse,
tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil
medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre omkostninger til reparation og ved-
ligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Projektejendomme
Projektejendomme til videresalg males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



