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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for LSP Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 26. juni 2019

Direktion:

Lasse Sendergaard Pedersen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i LSP Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for LSP Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Usikkerhed
ved indregning og maling” hvori ledelsen redeggr for usikkerheden ved indregning og maling af
selskabets ejendomme, tilgodehavender og kapitalandele. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af
usikkerhederne.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Kim K. Segrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investerings-
ejendommene omfatter boligejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets ledelse anser, at andre tilgodehavender t.DKK 3.051 er vaerdiansat korrekt, og at der er
hensat tilstraekkeligt til imgdegaelse af tab.

Der er usikkerhed ved vaerdiansaettelse af ejendomme grundet et liebhaver ejendomsmarked og
kabers forventninger til prisnedslag. Selskabets ledelse anser dog at investeringsejendomme t.DKK
22.600 er vaerdiansat korrekt.

Der er usikkerhed om going concern i selskabets kapitalandele med en bogfart vaerdi pa t.DKK 880. Der
forventes stigende aktivitet i selskabet og ledelsen forventer positiv indtjening fra 2020.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgarelsen for perioden 1. januar - 31. december 2018 udviser et resultat pa DKK 2.003.260
mod DKK 1.011.196 for perioden 1. januar - 31. december 2017. Balancen viser en egenkapital pa DKK
14.260.841

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ceitiiiiiiiiiiiiiineeneenneennaenns
Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Andre driftsomkostninger.......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanns
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme................
DRIFTSRESULT AT . eitiiitiiitiiitiiiteeeeitenieeeneenaeaneeanaenns
Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Nedskrivning af finansielle aktiver.........cccovvviviiiiiinnnnenn.
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnn,
RESULTAT FOR SKAT.....iiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeneenaenns

Skat af Arets resUlEat....ee et eet ettt eeeeeneeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2018
kr.

2.989.222
-5.413

0

130.458
3.114.267
2.084.639
-900.000
-1.902.022
2.396.884
-393.624

2.003.260

2.003.260

2.003.260

2017
kr.

161.870
-15.786
-804.664
2.668.214
2.009.634
112.400

0

-836.040
1.285.994
-274.798

1.011.196

1.011.196

1.011.196
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Investeringsejendomme

Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder...........ccccceveeee..
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder........................

Projektejendomme

Varebeholdninger.............

Andre vardipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer...................

Likvider........cccoovviiiinnn...
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER...........oooiiii,

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender...............

Note 2018
kr.

40.000
22.600.000
5 22.640.000

880.000

25.000

599.810

6 1.504.810

24.144.810

180.000
180.000

36.370
5.528.026
3.051.333

0
6.114
8.621.843

978.295
978.295

227.649

10.007.787

34.152.597

2017
kr.

0
22.370.000
22.370.000

980.000
75.000
383.727
1.438.727

23.808.727

11.277.027
11.277.027

36.370
32.343
2.044.825
5.939

0
2.119.477

1.414.182
1.414.182

224.764

15.035.450

38.844.177
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeiiiiiiiiiiiiiiii i
OVerfart OVerskUd.....ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnaaeaans

EGENKAPITAL ...ouutiiiiitiiiiii i renieeteeneeeneeneeannaans
Hensaettelse til udskudt skat.........coviviiiiiiiiiiiiiniina...
HENSATTE FORPLIGTELSER. ......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieneens
Geeld til realkreditinstitutter........cooeviiiiiiiiiiiiiiiininne.
ANden gald....ciiiiiiii i e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............cccviiiiiiiin.n.
Kortfristet del af langfristet gaeld........ccevvviiiiiiiiiinnnn.n.
Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Vi ala (5] K - - <1 (o A PPN
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccooiviiiiiiiinn.t.
GZELDSFORPLIGTELSER.......coiitiiiiiiiiiiiiieneenneenneanaens

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2018
kr.

125.000
14.135.841

7  14.260.841
1.016.920
1.016.920
3.089.950
5.978.821

8 9.068.771
8 75.720
9.548.260
27.528

47.008

107.549
9.806.065
18.874.836

34.152.597

10

11

10

2017
kr.

125.000
12.132.581

12.257.581
670.743
670.743
3.167.660
4.028.009
7.195.669
602.437
17.882.365
8.000

0

227.382
18.720.184
25.915.853

38.844.177
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NOTER
2018 2017
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)
Andre personaleomkostninger......ccvvviiiiiiiiieiiiiiieeeneinnnes 5.413 15.786
5.413 15.786
Andre finansielle indtasgter
Tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 16.083 17.905
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenne. 2.068.556 94.495
2.084.639 112.400
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......covvviiiiiiiiiiiiiiinnnnnne. 1.902.022 836.040
1.902.022 836.040
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 47.447 0
Regulering af udskudt skat......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. 346.177 274.798
393.624 274.798

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,

driftsmateriel og Investerings-

inventar ejendomme

Kostpris 1. januar 2018.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiineaeenns 255.594 17.884.139
B 1KoV - A P 40.000 99.103
Kostpris 31. december 2018..........ccoeiviiiiiiiiiiiiiiiieinenns 295.594 17.983.242
Opskrivninger 1. januar 2018.....c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeenn. 0 4.485.861
Arets OpsKIVIINGEr .....cvnieiiieii e 0 130.897
Opskrivninger 31. december 2018..........cccceviiiiiininnne.n. 0 4.616.758
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 255.594 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2018........................ 255.594 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..................... 40.000 22.600.000

Investeringsejendomme bestar af 2 ejendomme beliggende nord for Kebenhavn og 1 lejlighed
i Kgbenhavn. Dagsvaerdien pr. 31. december 2018 er beregnet pa baggrund af
sammenlignelige ejendomstranktioner. | den udstraekning kvm. priser andre sig, eller
ejendommens forhold i evrigt andres, kan investeringsejendommenes veerdi tilsvarende
andre sig.

Boligudlejningsejendommene, vaerdiansat til 22,6 mio. kr., males pa balancedagen til
forsigtig dagsvaerdi og vaerdireguleringer indregnes direkte i resultatopggrelsen. Vaegtede
gennemsnitlig kvm pris er ca. 39 tkr., hvilket svarer til en handelspris pa ca. 22,6 mio. kr.

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Nedskrivning....ooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiireinieeeenns
Kostpris 31. december 2018......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018........ccccvvvvvneennn...
Forslag til arets resultatdisponering...............

Egenkapital 31. december 2018..................

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2018

geldi alt

Gald til realkreditinstitutter... 3.165.670
Anden gald....cccvvviiiiiinnannn 5.978.821
9.144.491

Eventualposter mv.
Eventualaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i Tilgodehavender i

...........

datter- associerede tilknyttede

virksomheder virksomheder virksomheder

980.000 75.000 383.727

0 -50.000 -783.917

800.000 0 1.000.000

-900.000 0 0

880.000 25.000 599.810

880.000 25.000 599.810
Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt

125.000 12.132.581 12.257.581
2.003.260 2.003.260

125.000 14.135.841 14.260.841

Afdrag Restgeld 31/12 2017 Afdrag
naeste ar efter 5 ar gaeld i alt 2018
75.720 2.799.914 3.241.276 73.616
0 0 4.556.830 528.821
75.720 2.799.914 7.798.106 602.437

Selskabet er part i retssag, hvis udfald efter ledelsens vurdering forventes at have en netto
positiv betydning for koncernens finansielle stilling pa op til 1,7 mio DKK.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.

12

Note
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til bank og realkreditinstitutter TDKK 12.713, er der givet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger TDKK 22.600.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| arsregnskabet for regnskabsaret 2018 er fglgende usikkerhed om indregning og maling
vasentlig at bemaerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabets ledelse anser, at andre tilgodehavender TDKK 3.051 er vaerdiansat korrekt, og at
der er hensat tilstrackkeligt til imgdegaelse af tab.

Der er usikkerhed ved vardiansaettelse af ejendomme grundet et liebhaver ejendomsmarked
og kabers forventninger til prisnedslag. Selskabets ledelse anser dog at
investeringsejendomme t.DKK 22.600 er vaerdiansat korrekt.

Der er usikkerhed om going concern i selskabets kapitalandele med en bogfart vaerdi pa t.DKK
880.

13

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for LSP Invest ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vuderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdien

opgares som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsveerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges individuelt pa baggrund af sammenlignelige ejendomstranktioner.

Efterfolgende omkostninger herunder finansieringsudgifter vedrgrende ejendomme under opfgrelse,
tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil
medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre omkostninger til reparation og ved-
ligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Projektejendomme
Projektejendomme til videresalg males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



