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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Hjortlund Radgivning ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. oktober 2016 - 30. september 2017 ikke
skal revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 9. januar 2017

Direktion

Michael Hjortlund
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Hjortlund Radgivning ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Hjortlund Radgivning ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Kebenhavn, den 9. januar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udgve radgivningsvirksomhed og eje kapitalandele og andre
vardipapirer.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hjortlund Radgivning ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets
medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige
myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, , realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre veaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
vaerdipapirer males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vardipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vardi-
papirer males til barskurs. Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer males til en salgsveerdi baseret pa beregnet
kapitalveerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note

BRUTTOTAB. .. .ottt et eeeeneae
Personaleomkostninger.......cvvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieniiiieeeeennn, 1
DRIFTSRESULTAT ...ttt ettt e aeee
Finansielle indtaagter.....oooviviieiiiiiiiiiiiiiii e eeean,
Finansielle omkostninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeeann,
RESULTAT FOR SKAT. ...ttt e
Skat af arets resUltat. ....oe. e veeeeeneeeirireieeeirereeeeaenene, 2

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiieeiieeie et eie et e e eeieeneenne

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............cccoeveuenenenennnnn..
Anvendt af tidligere ars overskud.........ooveeveveinineenenennennnnns

2015/16
kr.

-8.774
0
-8.774
26.418
3.846
-5.733
15.757
14.310

30.067

103.400
-73.333

30.067

2014/15
tkr.

-317
-623
-940
136
55
-47

-796

-792

101
-893

-792
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........ccccooivieiiiiin,
Andre Vaerdipapirer.....ceeeereeiiiiiiireeiieeeaenieeeraaananeen,
Finansielle anlaegsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinna,

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................
Udskudt skatteaktiv.......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,
Andre tilgodehavender........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeieriiiineiiniiineiininnnnnnn,
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Andre Vaerdipapirer....ooiieii ittt i e,
Vardipapirer.....coouiiiiiiiiiii e e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..o,

AKTIVER

Note

2016
kr.

80.000
20.000
100.000
100.000
2.377
17.268
330.219
34.783
384.647

40
40

1.201.727

1.586.414

1.686.414

2015
tkr.

80
220
300

300

890
38
928

307
307

219

1.454

1.754
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note 2016 2015

kr. tkr.
Selskabskapital ...ooveeiiiiiiiiiiiiiiii i e 125.000 125
Overfart overskud........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 1.424.138 1.497
EGENKAPITAL......oitiiiiiiiiii e et eeeeeeenneeaneaans 4 1.549.138 1.622
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ccoeevvviennnn.. 25.000 25
ANden Gald. .. viiiiiiii i e e e 8.876 6
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cccevvevevnenennnenn. 103.400 101
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccoeoviviieiiiiiiiinnnn., 137.276 132
G/ELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiiiiiiiiiiiiiiienieeneenneanaens 137.276 132
PASSIVER. ...t e i e eee e e neeeeeaas 1.686.414 1.754

Eventualposter myv. 5
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NOTER

Personaleomkostninger

LN 08 GAGEN e uuutetieeeinetereennneeeerennnaeessessnnneessesnnnsessonn:
<] 41 (0] 1=
Andre omkostninger til social SiKring ......coovevviiiiineiininnnnnenn,

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....................
Regulering skat vedrarende tidligere ar.........cooveeveveenennnnenn.
Regulering af udskudt skat.......ccceveieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenenn,

Finansielle anlasgsaktiver

Opskrivninger 1. oktober 2015.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilbagefarte opskrivninger ved afgang........ccccevviiinviiniinnne,
Opskrivninger 30. september 2016..........c..cccvvveeviineennnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016....................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Partners Komplementar ApS, Kegbenhavn......... 101.719 8.523
Egenkapital

Selskabs Overfort

kapital overskud

Egenkapital 1. oktober 2015......ccciviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnn 125.000 1.497.471
Forslag til arets resultatdisponering............ccecevenvenen. -73.333
Egenkapital 30. september 2016..............cccceennee. 125.000

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

2015/16
kr.

o OO

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

80.000
0
80.000

0
0
0

80.000

2014/15
tkr.

600
20
3

623

oAoO

Andre
vaerdipapirer

320.000
-300.000
20.000

-100.025
100.025
0

20.000

Stemme- og
ejerandel

100 %

| alt

1.622.471
-73.333

1.424.138 1.549.138

11

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 5

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomhed Partners Komplementar ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.



