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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Fodbold Club Fredericia 1991 ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 16. marts 2016

Direktion

Stig Pedersen

Bestyrelse

Morten Rahbek Hansen

formand

Hans Henrik Davidsen David Hasse Gulløv

Niels Kruse Henrik Lauge Jørgensen Stig Andresen

Klaus Gjørtsvang Andersen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Fodbold Club Fredericia 1991 ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Fodbold Club Fredericia 1991 ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Trekantområdet, den 16. marts 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Morten Elbæk Jensen

statsautoriseret revisor

3



Selskabsoplysninger

Selskabet Fodbold Club Fredericia 1991 ApS

Vestre Ringvej 102

7000 Fredericia

CVR-nr.: 27 26 34 96

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 1. juli 2003

Regnskabsår: 13. regnskabsår

Hjemstedskommune: Fredericia

Bestyrelse Morten Rahbek Hansen, formand

Hans Henrik Davidsen

David Hasse Gulløv

Niels Kruse

Henrik Lauge Jørgensen

Stig Andresen

Klaus Gjørtsvang Andersen

Direktion Stig Pedersen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Herredsvej 32

7100 Vejle

Advokat KaiserDomino

Sønder Voldgade 10, st

7000  Fredericia

Pengeinstitut Danske Bank

Spar Nord Bank

Middelfart Sparekasse
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er at drive virksomhed med professionel fodbold, salg af supportartikler, handel samt

dermed beslægtet virksomhed.

Sportslig udvikling

FC Fredericia sluttede sæsonen 2014/2015 i NordicBet ligaen på en skuffende 10. plads, eftersom

målsætningen var en top 6 placering. 

2015 har været et vanskeligt år for klubben såvel sportsligt som økonomisk.

Sæsonen bar præg af en usædvanlig høj skadesfrekvens sammenholdt med generel sportslig uformåen.

Dette medførte at der måtte tilføres yderligere ressourcer til den sportslige sektor såvel på spiller som

trænersiden for at sikre forblivelse i NordicBet ligaen.

Tre uger før sæson starten stod vi uden træner og manglede at lave kontrakter med 10 spillere.

Trænere i sæsonen: 

- Nicolai Wael (indtil 20. april 2015)

- Peter Sørensen (indtil 30. juni 2015)

- Ove Pedersen (indtil 24. november 2015)

- Morten Kjærgaard (indtil 31. december 2015)

FC Fredericia kom godt fra start med Ove Pedersen samt en række nye spillere. Point høsten var stor med

11 point i de første 5 kampe.

FC Fredericia fik et godt tilbud på Ove Pedersen fra Superligaklubben Hobro og måtte slippe ham 2 runder

før vinterpausen.  Assistent træner Morten Kjærgaard overtog posten indtil nytår og FC Fredericia kunne

gå på vinterferie med en 6. plads.

FC Fredericia har deltaget i DBU Pokalen og nåede 1/8-dels finalen med kampe mod bl.a.

Superligaklubberne OB og FCK.

Målsætningen for den kommende sæson er en top 6 placering, som ligeledes indgår i klubbens langsigtede

plan om at være en topklub i NordicBet ligaen.

FC Fredericia har i året leveret landsholdsspillere til U21 landsholdet og det Færørske A-landshold.

Talentudvikling

FC Fredericia bevarede T-licensen i 2015 og udbyggede samarbejdet med samarbejdsklubberne EGIF, BPI,

FFF, KFUM og Taulov.
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Ledelsesberetning

Økonomisk udvikling

Redningen i NordicBet ligaen har betydet, at der er brugt flere penge på aflønning af spillere og trænere

end budgetteret i forsøget på at redde livet i landets næstbedste fodboldrække, hvilket lykkedes i sidste

spillerunde. 

Alternativet havde både sportsligt og økonomisk været meget alvorligere.

Som en konsekvens af de dårlige sportslige resultater, har såvel TV-midler som andre indtægter ligget

under det forventede.

Disse forhold gør, at det samlede resultat på minus DKK 2.534.102 er væsentligt under det forventede, og

resultatet kan derfor ikke betragtes som tilfredsstillende.

Der var for året forventet et underskud på DKK 300.000

Selskabet har primo året foretaget en kapitaludvidelse på nominelt DKK 500.000, hvilket har indbragt

selskabet et provenue på DKK 500.000.

Selskabets egenkapital er pr. 31. december 2015 negativ med DKK 870.808.

Selskabets ledelse har på baggrund heraf igangsat en kapitaludvidelse.

Begivenheder efter balancedagen

Der påtænkes i første kvartal 2016 gennemført en kapitaludvidelse til sikring af den fremtidige

kapitalstruktur. 

Det er essentielt, at selskabet som minimum får tilført DKK 1,0 mio. for at kunne fastholde sin plan og

samtidig på et seriøst grundlag kan anmode om licens til NordicBet ligaen sæson 2016/2017. 

Der forventes for 2016 et resultat, der er i balance.

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet yderligere begivenheder, som væsentligt vil kunne

påvirke selskabets finansielle situation.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Nettoomsætning 14.285.172 14.927.968

Andre driftsindtægter 0 654.865

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -479.295 -320.614

Andre eksterne omkostninger -5.134.590 -4.647.671

Bruttoresultat 8.671.287 10.614.548

Personaleomkostninger 2 -11.042.212 -10.362.471

Resultat før afskrivninger -2.370.925 252.077

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -142.277 -177.387

Resultat før finansielle poster -2.513.202 74.690

Finansielle indtægter 3.890 16.058

Finansielle omkostninger -24.790 -742

Resultat før skat -2.534.102 90.006

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat -2.534.102 90.006

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -2.534.102 90.006

-2.534.102 90.006
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 224.443 345.720

Materielle anlægsaktiver 3 224.443 345.720

Anlægsaktiver 224.443 345.720

Varebeholdninger 110.000 119.500

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 942.090 1.385.711

Andre tilgodehavender 427.328 97.594

Udskudt skatteaktiv 5 0 0

Periodeafgrænsningsposter 339.562 245.008

Tilgodehavender 1.708.980 1.728.313

Værdipapirer 5.000 5.000

Likvide beholdninger 1.173.497 2.706.645

Omsætningsaktiver 2.997.477 4.559.458

Aktiver 3.221.920 4.905.178
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 2.593.415 2.093.415

Overført resultat -3.464.223 -930.122

Egenkapital 4 -870.808 1.163.293

Ansvarlig lånekapital 300.000 300.000

Langfristet gæld 6 300.000 300.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.123.314 849.232

Anden gæld 1.823.456 1.870.153

Periodeafgrænsningsposter 845.958 722.500

Kortfristet gæld 3.792.728 3.441.885

Gældsforpligtelser 4.092.728 3.741.885

Passiver 3.221.920 4.905.178

Kapitalberedskab og fortsat drift 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Årets resultat -2.534.102 90.006

Reguleringer 8 163.177 162.071

Ændring i driftskapital 9 379.678 -1.047.003

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -1.991.247 -794.926

Renteindbetalinger og lignende 3.889 16.058

Renteudbetalinger og lignende -24.790 -743

Pengestrømme fra driftsaktivitet -2.012.148 -779.611

Køb af materielle anlægsaktiver -21.000 -654.865

Salg af materielle anlægsaktiver 0 1.800.000

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -21.000 1.145.135

Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt 0 300.000

Køb af egne kapitalandele 0 -5.000

Kontant kapitalforhøjelse 500.000 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 500.000 295.000

Ændring i likvider -1.533.148 660.524

Likvider 1. januar 2.711.645 2.051.121

Likvider 31. december 1.178.497 2.711.645

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 1.173.497 2.706.645

Værdipapirer 5.000 5.000

Likvider 31. december 1.178.497 2.711.645
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Noter til årsregnskabet

1 Kapitalberedskab og fortsat drift

Selskabets egenkapital er pr. 31. december 2015 negativ med DKK 870.808.

Årsagen til den negative egenkapital kan henføres til underskuddet for 2015 på DKK 2.534.102. 

Et resultat, som ikke har været tilfredsstillende og som skal betragtes som enkeltstående i forhold til den

sportslige situation, hvor klubben lå på en af nedrykningspladserne i NordicBet ligaen kort før

sæsonafslutningen i sommers.

Træner udskiftninger og de mange skader i foråret medførte flere lønninger og samtidig mindre indtægter p.g.a.

den lavere placering i forhold til forventningerne. 

Ledelsen har udarbejdet en plan og budget for 2016, som viser et drifts overskud på DKK 57.000 samt, at

egenkapitalen og likviditeten bliver styrket i løbet af året.

Udover dette har selskabet efter balancedagen igangsat en anpartsemission hvor succeskriteriet er tegning for

mindst DKK 1,0 mio. Tegningsperioden løber indtil 20. marts 2016 og der er til dato givet tilsagn om at tegne for

DKK 0,5 mio. 

Anpartsemissionen indgår sammen med fremtidig indtjening i planen for at genetablere egenkapitalen.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet er i stand til at fortsætte driften og at årsregnskabet kan aflægges med

fortsat drift for øje.

2015

DKK

2014

DKK

2 Personaleomkostninger

Lønninger 8.590.088 8.302.256

Pensioner 423.300 576.079

Andre omkostninger til social sikring 267.710 167.124

Andre personaleomkostninger 1.761.114 1.317.012

11.042.212 10.362.471
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Noter til årsregnskabet

3 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK

Kostpris 1. januar 1.965.831

Tilgang i årets løb 21.000

Afgang i årets løb -82.275

Kostpris 31. december 1.904.556

Ned- og afskrivninger 1. januar 1.620.111

Årets afskrivninger 142.277

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -82.275

Ned- og afskrivninger 31. december 1.680.113

Regnskabsmæssig værdi 31. december 224.443

4 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 2.093.415 -930.121 1.163.294

Kontant kapitalforhøjelse 500.000 0 500.000

Årets resultat 0 -2.534.102 -2.534.102

Egenkapital 31. december 2.593.415 -3.464.223 -870.808

Selskabskapitalen består af 2.593.415 anparter à nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2015

DKK

2014

DKK

2013

DKK

2012

DKK

2011

DKK

Selskabskapital 1. januar 2.093.415 2.093.415 2.093.415 2.093.415 1.024.915

Kapitalforhøjelse 500.000 0 0 0 1.068.500

Kapitalnedsættelse 0 0 0 0 0

Selskabskapital 31.

december 2.593.415 2.093.415 2.093.415 2.093.415 2.093.415
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

5 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver 45.912 76.058

Skattemæssigt underskud til fremførsel -2.693.333 -2.173.934

Overført til udskudt skatteaktiv 2.647.421 2.097.876

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 2.647.421 2.097.876

Nedskrivning til vurderet værdi -2.647.421 -2.097.876

Regnskabsmæssig værdi 0 0

6 Langfristet gæld

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2015

DKK

2014

DKK

Ansvarlig lånekapital

Mellem 1 og 5 år 300.000 300.000

Langfristet del 300.000 300.000

Inden for 1 år 0 0

300.000 300.000
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 39.336 39.336

Mellem 1 og 5 år 88.506 127.842

127.842 167.178

Eventualforpligtelser

Selskabet har påtaget sig en forpligtigelse til at betale Fredericia KFUM et årligt honorar på DKK 300.000.

2015

DKK

2014

DKK

8 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -3.890 -16.058

Finansielle omkostninger 24.790 742

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 142.277 177.387

163.177 162.071

9 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 9.500 -3.600

Ændring i tilgodehavender 19.333 -946.705

Ændring i leverandører m.v. 350.845 -96.698

379.678 -1.047.003
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Fodbold Club Fredericia 1991 ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med års-

regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse

C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing

indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering har fundet sted, at der foreligger en

forpligtende salgsaftale, at salgsprisen er fastlagt og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed

kan forventes modaget. 
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Regnskabspraksis

Nettoomsætningen omfatter sponsorater, entreindtægter, cafeteriaoverskud, transferindtægter, TV-aftaler

og DBU-indtægter.

Indtægter ved transferrettigheder indregnes i nettoomsætningen som salg af spillere med fradrag af

eventuelle salgsomkostninger.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg samt kontorhold m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet,  herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner. 

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Tekniske anlæg, driftsmateriel og inventar 3 - 10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest note-

rede salgskurs.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

omkostninger i de efterfølgende regnskabsår herunder køb af kontraktrettigheder vedrørende spillere, der

afskrives liniært over kontraktperioden.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Finansielle gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Værdipapirer” under omsætningsaktiver. ”Værdipapi-

rer” består af kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko for værdiændringer, som uden hindring kan

omsættes til likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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