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EY llwrtcrlngrrelstrbct Lomtolt ScheC I iltorg A/S
Arrappqt Z0t5

Den uafhengige revlsors erkleringer

Tll tapltalefcrnc I hvcstrlngsselslabet Lornhott Scheel & Wltorg A/S

ettegrlog pl lrregnrtabct
Vi har revlderet lrsregnskabet for lnvesterlngsselslrabet Lomholt Scheel & tfliborg AIS lor regnskabs-
eret 1.lanuar'31. december 2O15, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapttelopgrrelse og
noter, h€runder anvendt regnshabspraksB. Arsregnskabet udarbefdes efter lrsiegnsiabslovln.

Lerlclscns anrvrr W *srrynske0rrt

Led€lscn har ansvaret for udarbeidelsen af et lrsregnskab, der glver et retvlsende billede i overens-
CemmelJe med Srsregnskabcloven Ledelsan har endvldere ansvaret for den interne kontrol, som ledeF
san anser nodvendlg for at udarbeJde et trsregnshab uden vasentlig feJltntormatlon, uanset om denne
slyldes besvlgelser eller fejl.

Ftgrrlgorcflgvr

Vores ansvar er at udtrylte en konkluslon om Arsregnskabet pA gnrrdlag af vores revlsion. Vi har udftrt
revl$onen I owrercstemmetse med lntrnationale standarder om rerrtslon og ydcrllgera lfirv tfalge
dansk revlsorlovglvnlng, Dgtte kraver, at vi overholder etlskc trav srrnt plmlcgger og udforer revisio-
nen for at opnl hol- grad af slkkcrhcrl for. om lrsregnskabet er uden vasentlig fefllnformatlon.

En revlsion omlatter udflrelsc af revlslonshandlinger for at opnl revlslonsbevls tor belrb og oplysnlnger
I lrsregnskabct. De valgte revisionshandlinger afhangcr af revlsors vurdcrlr4, herunder vwderingen at
rlsici for vesefltlig leilinlormatlon I lrsregnskabet. uanset om dcnn! skylrlrs berylg€lser eller fejl. Ved
rlsllGvurderlngen overveier revlsor lntern kontrol, dcr !r relevant for virksomhedens udarbejdelse at it
lrsregnskab, der glvcr et rdrrlserle blllede. rormtlet hermed er at udforms revlslonshandllnger, der er
passcndc cftcr omstandighederne, men ikke at udtrykke en konkluslon om eflektlv'rteten af virkrcmhe-
d€m lnterne kontrol. En revlsion omfatter endvldere vurderlnE af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passnde, om ledelsens regnskabEYrassige skon er rimelige samt den samlede presentatlon af
lrsregn*abet.

Det er vores opfattdsc, at det opnlede revisionsbevis er tilstrakkellgt og egnet som grundlag tor vores
konHuslsl med forbehold.

Forbchotd

Gatnffig lor |onkhts|rrz tmd lottclrr,ld

Der forellgger llte revlderet regnskab for koncernselslabet, LStrl lnvest Europa GmbH for 2015, og der
er ikke trutf€t narmere aftalc om tllbagebetallng af dette selskabs udltn tll selskabet. Vl tager derfor
forbehold for tllgodehavender hos till$yttede virksomheder rned en saldo pl 6.323 t.kr. Selskabets
dattersetskaber har tillige udlln tll LSW lnvest Europa GrnbH. Der er samme usikkerhed til vardlen af
disse udlln. Vl tager derlor forbehold lor verdlanseftelsen al kapitalandelene og mellemregnlngen med
datterselskaberne, som er bogftrt med 448 t.kr. Eventuel vardlregulerlng al mellemregnlngen og
kapltalandehne vil kunne ptvlrke sebkabets rkonomlske stllllng vas€nfflgt.

Kot*luston mtd lothrtplk

Det er vores oplattelse, at lrcregnslebet. borts4f lra lndvirkningerne af det tahold, der er besl$ryct I

grundlaget lor konkluslon med torb€hold, giver et retvisende blllede af srlsk$Gti rKlv.r. passlver og
llnamlelle stilliry pr. 31. december 2015 samt al rrsultetet al s€ltlobets aktiviteter for regmkabslret
f. ianuar - 31. december 2015 | ov:rcnsstemmelse rned trsregnskabsloven.
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EV lnvlti.rlr$c.lt*.bct Lolrrhoi schecl I lrllo.g A/S
Als.appo.t 2015

Den ualhanglge rcvllors erklaringer

lrdtahlra qlr lGdclt6blretnhgcn

Vl har iMnhold tll lr3rcgndGDslov€n gem€mlest ledelsesberetningen. Vlhar llke foretaget yderllgere
h.ndllngrr I tllleg Ul den udtarte revlsion af arsregnshbet. Det er p, denne brggrund vores opfattelie,
at oplysnirEerne I ledelsesb€retningen er i overansstemmelse med Srsregnskab€t.

Velle, den 7.luni 2015
ERNST & YoUiIc
Godkeidt Revblonrpartners€lstaO
C1/R-n., 30 70 02 28

Lars Koudal
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EY lnrrdcrhglstHrdct Lomnoat S.h..l f WDqC A.lS

Ars.aFport 2015

Ledelsesberetnlng

Beretnlng

!y'llt3omhadlnr yr3lntllglta aKknatar

S€lskabets formtl er .t drlve lnvestsringsvirlsomhed eller and€n r lorblnd€ts€ hermed b6laqtet
vlrksomh.d,

U&ltliog I aldlylt.t og tlonon{stc lortoH

Sel3tabet har stoppet med at drlve udlelnlng af kor orcj€ndornmene og he] I loreClende regnskabs5r
solgt s€lskabets udlernlngserendsn.

lrets resultat !r negatlvt plvlrket renteomtostnlnglr pl mellenwtrcnde'

L€delseo anser lrets r.sultat lor utilaredsstill.nd€.

EcglYtnh.dar aft cr balmc.d.gGr

Der er efter regnshabslrets atslutnlnq ltte lndtruttet betydnln9sfulde handel3cr.
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Arsregnskeb 1. januar - 31. decemb€r

R!3ultatopgrrelse

rbt lr.

lrvrst rlng$.lJ..b.t LodElt sctld I lloore All
lrsrDpfit 2015

2015 2014

Bruttot!b
Af- o9 nedslrivnlnqer af lmmaterlelle oq mat€rl€ll€

anlagsaktlver

R!.ultst !l prlmry drlft
2 Flnanslelh lndtagter
3 Flnanslelleomkostnlnger

RBultat f, !l.t
4 Skat al arcts r6ultat

Arcts rcruhet

Foi3lre tll ra$ft.tdrpon rhg
Ovrrlrt re3ultat

99_924
r44.127

-203.075

-LO84.774
727,434

-787,612

99,924

0

-t.04,2.774

-46.000

-158-872
37.335

-t.74€.952
39L.67

-121.537 -r.357.28s

-127.537 -1.357.285

-121.537 -t.357.285
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Arsregns*ab 1. ,tnuar - 31. decembcr

Balam!

l{qb k.
AKTNER
tuhqt.ttlvar

5 Flnanthll" anlagt ktlvcr
f.apltalandele I tllknyttede vtrksomheder

lnvcrttrfiqa.rGr.bd lomlElt 3ch..l I lrlbcri A/S

ArsraFort 2015

2015 2011

248,7 L4 24A.714

248.7L4 24€.714

244.7$ 24a.774Anlaor.ktlv.I I llt
OftB.tnlng3d lver
Tllgodah.vsd!r
Tilgodelravender hos tllknyttede vlrksomheder
Perlod€al gren 3nlnqsposter

Lllvldr bcholdnlngcr

Omt tnlng$ltlv.r I alt

AXTIVER I ALT

6.64Il.537
12.130

5.50a.444
73.479

6,ffi,67 6.5L7.961

767 A.2sO.l67

5-660.83/1 14.758.130

5.909.54A 15.016.S44
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Arsrcanrtab 1.llnu.r - 31. dccember

Balrncc

Iotr lr.

ltrnla.rhOtt lrt tlt Lo.r{llt Scn d I $lboig A/S

A.s.asod 2015

2015 20!1

PASSIVER
EeGnl+ltd
SGlskebskapltal
Overfrrt resultat

Eg.nk plt.l I .lt
crld3torpllgtcl$r
Kortf rkt.dc g.lddo4rlgt.l3.r
Kortfrlst"t del af langfrlstadc galdstorpllgtelser
cald til rctlkr.dtlnstitutter
cald tll banler
Leyer drrer af var€r og tlencsteydelser
Gald tll tflknyttede vlrksorheder
Anden Cald

cEld3lorpllgtaEtr | .lt
PASSIVER I ALT

I Anvlndt reqnstabspra ksls
6 Kontraktlige ,orpligtelsel og eyentualposter m.v.
7 Nartsteende parter

625.(xlo
485.251

625.(x)O
506.788

o
o

7.U7
o

5.324.059
467.397

9rL2il
3.682.O47
4.47t.927

215I*
4.938.W

442.830

1.110,251 1.231.788

5.79.297 13.785.056

5-799.297 13.785.056

69O9.54a 15.016.8,14
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EY lltvtrtrrlngrrald(lbct Loraolt Sch.d t ultoo A/S

Arsrapport a)15

Arrrcgnskeb 1. Januar - 31. dcccmbcr

Eg.nk pltalopgarals.

i.
Egenkapltal 1. Januar 2O15
Arets resultat

Ee.nkaplt.l 3r. daccmb.. 2015 525.000 /ta5.2s1 1.110.251

Scl3kab!&.Dltd

625.OOO
o

Ovgrfrrt ratllltrt I itt

606.788
-121.537

1.231.788
-721.537

Selskabets aktiekapital har lkk. endret slg i de sidste 4loregeerde regnskabser.
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Arsregnskab 1. lanurr - 31. december

Noter

I Anvsndtr.gnrlabsprabls

Arsr4porten lor lnv.sterlngElelskabet Lomholt Scheel & Wborg A,/S lor 2015 er atlagt i overensdem-
malsr mcd lrsregostaollov€n5 bestemdnlser fo( klasse B-virtsomhedlr.

Arsregnskabct er aflagt efter samme regnskabspraksls som sldste lr.

Rssultatopgtrelsan

Nctloomaatnl0e

Nett@msatning males tll daqsv-rdlrn af det aftat€ vederlag ekskl. moms og algtfter opkreYet pl wf
ne af tredj€part. Alle lormer lor arglvne rabatter indregnes i nettoom3atnlngln.

Bruttoforu.ncsta

Post€fne n€ttoomsatnlng, varelorbrug, andre ek*erne omkostnlnoer o9 andrc driftslndtaqtcr 
'r 

med

henvisning ul ersrlgnskabslovens 5 32 s nmendraoet til en regnskabsport b€ntvnt bruttoiortieneste

Andra akrtama omkoslnlnler

Andre eksterne omkostnlngcf omlatter omkostnlnclr vrdrtrcnde vrksomhedens primare aktlvlt€t, dar

o 
"ftroiOt 

ierAs fOU, hcrun'der omkostnlnglr tll dlatdbugon, salg, reklame, admlnlstratlon, lolaler, tab
pl debitorer, ydelsrr pl opcr.tlonelle leasingkoltrakter m.Y.

Flnanslcllc lndta{tar ol omkGtnlngcr

Finanslelle lndtegiler oo omlestninger indeholder rentrr, reallsercde og ureallserede lursgevinster o9 -

t b vedrrrende v;rdipipirer, oald og transaktloner i fiemm€d vaiuta, amortlsefing at linarulelle

attiver og torpligtels.r 5amt tlllaq og godtgfeler urder acontoskatteordningen mv'

udbytte ,ra kapitalendele i datt.rylrksomheder indregnes , resultatopgrrslsen I d€t regnskabstr. hYor

udbyttet dellarer€s.

Sklt

Skat af lrets resuttat omtatter attuel skat al erets lorventede sl(attepllgtlge lndkomst og lrets reoule-

il"o J raiiriiiii,:. frets sk, l6roqnes i re5ultatopgtrrls.n m.d d.n del, der kan hcnt'res t erets re'

sutiat og t eqenfafialen med den d!l; som kan h.nftrcs tll trlnsakthner indregnet I egenk4ltdln'

Modcrsllskabet og de danske tilknwede vlrksomheder er sambeskattede' D€n danske selskabsskrt

toroetis me1em oiersfuds- og nd-erskudsglvende d rske setskabe, i tofiold til disses skrt6pllgtlqe
indk;;st (luld fordcllng). Selst€bet lungerer som administratlonsselsk8b for 3ambclkrtnln$kreGen og

forrtaqer afregnlng a,3tetter m.v. Ulde danste r{atternyndlghcdlr.

sambe3katlld! s.trkaber m€d ov€rskydende skat godtgrlcs som mlnlmum ihenhold tilde g.!ldende

s"i..ifoi ..ntegoOtqrreber al admtnistratlonsselskabet, llgesom samb€skattede selskaber med

iestifat,om ."-fsimum htater et tltt,"q i henhol6 tit de galdende satslr for rentetill-g tll
adminlstratlonsselskabet.

10
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EY

Arsregnskab 1. Janu.r - 31, december

hv.rtad.rgrr.lth!.t Lonholt Sclr.rl I WSot! AA
Ar5lDDort 2015

Noter

I Anvsndtr.enrkabspr.kis(fort$t)

Ealancen

Kapltal.ndala I tllnyttldc ylrktomhedcr

Kaoitalandele i dattcrvirksomheder mAles til kostpris. I tillalde, hvor kostprlsen overstlger
genindvlndlngsvaldlen, nedshrlves til denne Evere vardl.

Andrc Ys{lD.plr.r oe t+lt.landclc

Verdlpalrer, lndreEnet under omsrtnir4saktiver, m6lts tll d.gsverdt pl balancr(hg.n, svrende tll
btrCurs.

Tllgodch.YCndcr

Tlloodeha\,lnder m6lca tll rmortlseret kostpris.

D€r foretages ncdskrlvnlng til imtdegalls€ af tab, hvor dcr vurderes at vare lndtruttet en objektlv

lndltatlon pl. at et t[godehavrMc er vardifdrlnget'

P.rlod..tgramnhgrpostcr

Perlodeilgransnlncspostcr, indrlgn€t under cruvcr, omtatter lffudbetrlte omkostnlnger vedrtrand!
cft .rltl0endr regnskabCr.

E0onk.pltrl

Fonsrr.t rdoyttr

Urtbytte, som loreslis dcklareret for rcgnllebdret, prtlenter€s som .n sarskllt pod undcr Ggenlaplta'

len.

Saltk bssl(at

Aktuelle skattelorpllglelser og tllOodehavende skat lndregnes t balancen som b€regnet skat al lrets
torvertcae skattepliitige inA[omst reguleret tor stat al tldllgere lrs skatteplqtlee Indkomster sarnt

betalte acmtoskatter.

Hensattelse til udskudt stst berEgnes clter den bal6nceorlenterede galdsmetode at allr mldlertldloe

torsk€lle mellem regnskabsmasslqe oC skattemasc'ge vardl€r af aktlver og lorpllgt€lser'

Wstudt rkat.nrles p! qrundlag at de Skafteregler og skattesats€r, de, m.d balancedaoens lovqivninq

v vare qatOenae, nlrien udstuate skat loryentes udlrst som lltu.l skat, Udsludte skatteaktiver

lndregnei med den vardi, som de forv.ntcs .t bllve udnyttet med, enten v€d udllgnlng I skat at

fremt'idig indtjenlng ellar modrrgnlng I u(Bhufte skatterorpligtelsef lndrn lor samme iurisdlktion.

11
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Arsregnskab 1.l.nu.r - 31, december

lnvt'terlrlgr!.Bt i.t Lomidt schrtl I wlborg A./S

Arsrepoo.t 2015

Notcr

I Anvardtr.gnsl.b.prukal3(lort$t)

calddorpllgtllr.r

Flnrtsl.ll. torpllgt€her, som omfatter gald til kreditinstltutter, lever ldrrgald oq gald tll tllknyttede
virksomheder, indrcgnes ved |tneoptagelse tll kostprls, svareMe tll det modtagne provenu e-fter ftadraq

at afholdte transaktlonsomkodnlngpr. I efterlolgende pedoder mel.s de fln slelle lorpliotelser til
amortlseret kostprls.

Ovrlg. Oaldslorpllgt.lser mllei tll nettorealisationsverdien.
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Arsregnskab 1. Januar - 31. december

Noter

v.
2 Flnen3lrllclndttotar

Rentelndtagter fra tilknyttedr vlrksomhed!r
AndG flnanslclle indtagter

3 Fln.nslallaomko3tnlng.r
Renteomkostninger til tilknyttc{re vlrksomh€der
Renteomkostninger l rvrlqt

a sklt rt lrctt rarult.t
Berrgnet slat tl trets sktt.pllgtlg! lndkomst

5 FlnntlGllranlrg3attlvat

k-

Kostprls 1. januar 2015

Kostprls 31. december 2015

Rcgnrtabcmt3sle v.rdl 31. dlcrmb.r 2015

k
D.ttcfllrksom hcd.l
$borq & Partnere ApS
LSW Invrst Europa aps

lnylrtcrlnCrtclsl(.lrl Lomholt Schatl I tllborg AA
Arlr.pport 2015

2015 mt1

EY

130.OAa
14.039

L27.414
0

t44.t27 t27.434

to3.722
99.353

776.f74
6lo.s38

Hlcmst.d

203.O75 747,6L2

-37.335 -391.667

-37.335 -39t,67

K.plt hltd.L l
tllkryttt&

Yll*rolnhadaa

24€.711

24a.714

24€.714

Elarandcl

l(tbenhavn
Xrbenhavn

100,00 r
60,00 r
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lnytrttrtE.l.Lt t LrDnn tSclt df f,|lo.g A./S

Arsrapport 2ol 5

EvartuallorDllgt.l!€r

Selsl(abet har dlllrt keutlon tor datters€lskabet Wlborg e Partn€rer ApS' m€llemverende med
p.ngrlnnftut. Uborg & Partnere ApS' bankgald udCff i alt 4O5 t.kr. pr. 31. decemb€r 2015.

Sdlslabel er sambeskattet med awig€ konccrnvhl3omheder. som administrationsselslab hefter
s€lslabet ub€granset og rolldarlsk m.d dc twlge loncernvirksofliheder tor danske selskabsstatte/ og
kildeskatter pA udbytt., renter oq royalties inden fo( sambestatringsktedsen.

D€ sambeskattGde vlrksomheders s.nled€ kendte rEttoforpllgtelse pl skyldlge selslabssskatter og
Illdeskatter pl dbytte, renter og royaltles udgtr 0 kr. pr. 31. dec€mber 2015. €vcntuelle senerc
korrelt,on€r al samb€skatnlngslndkomst o.9 llldeskat m.Y. vil kunne medfrrc, at sllskabets haltelse
udgi( !t starre belab.

7 NartJtacnd! partar

lnvesteringsselskab€t Lomholt Sch€r{ & Wborg A/S' nartstlende parter omtatler idgende:

glrlorhold

Frlg€ode krpltalejere er noterrt i selshab€ts crcrbog som erende mlnlmur 5 t at stemmcrnc eller
mldmum 5!t al altlehapltalen:

rGYn BooDUHl.rEted

EY

Anp.rtsselstabet al .V3 20OZ
ESW Holdlnq ApS

Sche 0sve, 1, 2100 Kabenham O
8€mstorffYanget 8, 2820 C'entoftr

14

Arsregnskab 1. Januar - 31. december

Noter

5 Kontr.ldllgc loIpllqlclter og evrntu.lpotter m.v.


