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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016
for Forlaget Hr. Ferdinand ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31,

december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Espergaerde, den 17. maj 2017

Direktion

Coateiim Aoy i

Snaebjérn Arngrimsson
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Forlaget Hr. Ferdinand ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Forlaget Hr. Ferdinand ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis,
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskahet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionshevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontral med relevans for revisionen for at kunne udforme
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medf@re, at selskabet ikke leengere
kan fortsaette driften.

s Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
&rsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 17. maj 2017

Peter Kallermanpa-——_
statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af forlagsvirksomhed og dermed beslaegtet
virksomhed, samt kgb og salg af veerdipapirer og investeringer i gvrigt.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pd 1.772.636 kr., hvilket ledelsen anser for tilfredsstillende. Egenkapitalen
udggr 45.240.592 kr. pr. 31. december 2016.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag i gvrigt ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Forlaget Hr. Ferdinand ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar. Der er i sammenligningstallene foretaget
reklassifikation af selskabets tilgodehavender. Reklassifikationen medfgrer ingen veerdieffekt pa drets resultat
eller egenkapital.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af 2endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilgd selskabet og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, der ikke er omregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Undladelse af koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsaetning fratrukket eksterne omkostninger sammendrages i arsrapporten til posten bruttofortjeneste
efter bestemmelserne i arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter varekgh med fradrag af rabatter samt arets forskydning i varebeholdningerne.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner | fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skatteomkostninger

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaassige underskud, indregnes i
balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Forlaget Hr. Ferdinand ApS og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Selskabsskatten fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv.
til de danske myndigheder.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar, 3-10 ar (restvaerdi 0 kr.)

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaerdi.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige granse for straksafskrivning af smaaktiver indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til den lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opg@res som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet som omseetningsaktiver
Veerdipapirer indregnet under omszetningsaktiver miles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nadr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som fglge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gzldsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser, der omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaardi.
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RESULTATOPG@RELSE FOR 2016
2016 2015
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 986.657  1.599.415
Personaleomkostninger 1 -1.854.731 -1.852.718
Af- og nedskrivninger -8.896 -10.207
Nedskrivning af omsaetningsaktiver 0 56.910
Resultat af ordinaer drift -876.970 -206.600
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.164.965 308.658
Finansielle indtaegter 2 2.177.931 2.362.024
Finansielle omkostninger -441.282 -275.978
Ordinaert resultat fgr skat 2.024.644  2.188.104
Skat af arets resultat 3 -252.008 -509.921
ARETS RESULTAT 1.772.636 1.678.183
Resultatdisponering:
Overfart resultat 1.772.636 1.678.183

1.772.636 1.678.183
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ARSREGNSKAB
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
2016 2015

Note kr. kr.
AKTIVER
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3.823 12.719
Materielle anlaegsaktiver i alt 4 3.823 12.719
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.590.276 425311
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Deposita 65.643 65.643
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5 1.655.919 490.954
ANLEGSAKTIVER | ALT 1.659.742 503.673
Fremstillede varer og handelsvarer 1.679.820 824.169
Varebeholdninger i alt 1.679.820 824.169
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.876.263  2.420.619
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 106.950  1.064.515
Udskudte skatteaktiver 7.000 993
Tilgodehavende skat 760.219 278.745
Andre tilgodehavender 1.784.688 1.941.114
Tilgodehavender i alt 4.535.120  5.705.986
Andre veerdipapirer og kapitalandele 41.318.384 40.400.132
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 41.318.384 40.400.132
Likvide beholdninger 1.092.608  1.323.734
OMSZATNINGSAKTIVER | ALT 48.625.932 48.254.021
AKTIVER | ALT 50.285.674 48.757.694
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ARSREGNSKAB
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2016 2015

Note kr. kr.
PASSIVER
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 49.115.592 47.342.956
EGENKAPITAL | ALT 49.240,592 47.467.956
Geeld til banker 5 5
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 589.829 883.098
Anden geald 454.032 406.445
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.216 190
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.045.082  1.289.738
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 1.045.082 1.289,738
PASSIVER | ALT 50.285.674 48.757.694
Neertstaende parter 6
Eventualforpligtelser 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Leje- eller leasingforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen 9
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ARSREGNSKAB
EGENKAPITALOPG@RELSE FOR 2016

2016 2015

kr. kr.

Selskabskapital:
Primo 125.000 125.000
Ultimo i alt 125.000 125.000
Overfgrt resultat:
Primo 47.342.956 45.664.773
Tilgang 1.772.636 1.678.183
Ultimo i alt 49,115.592 47.342.956
Egenkapital i alt 49.240.592 47.467.956
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ARSREGNSKAB
NOTER

2016 2015

kr. kr.

1. Personaleomkostninger
Lgnninger 1.698.203 1.701.240
Pensioner 133.860 132.182
Omkostninger til social sikring 14.618 19.296
Andre personaleomkostninger 8.050 0
Personaleomkostninger 1.854.731  1.852.718
Gennemsnitligt antal ansatte 2 2
2. Finansielle indtzegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 23.283 49.554
Renteindtaegter i gvrigt 245 24.370
Andre reguleringer af finansielle indtaegter 2.154.403  2.288.100
Finansielle indtasgter 2.177.931 2.362.024
3. Skat af arets resultat
Aktuel skat 205.172 510.914
Zndring i udskudt skat -8.193 -993
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 55.029 0
Skat af arets resultat 252.008 509.921
4, Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar:
Kostpris, primo 189.945 185.945
Kostpris, ultimo 189.945 189.945
Af- og nedskrivninger, primo -177.226 -167.019
Afskrivninger -8.896 -10.207
Af- og nedskrivninger, ultimo -186.122 -177.226
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 3.823 12.719
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Kostpris, primo 2.000.000 2.000.000
Kostpris, ultimo 2.000.000  2.000.000
Af- og nedskrivninger, primo -1.574.689 -1.883.347
Tilbagefgrsel af nedskrivninger fra tidligere periode 1.164.965 308.658
Af- og nedskrivninger, ultimo -409.724 -1.574.689
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 1.590.276 425.311
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5. Finansielle anlaegsaktiver, fortsat
Kapitalandele i associerede virksomheder:
Kostpris, primo 0 1.000.000
Afgang 0 -1.000.000
Kostpris, ultimo 0 0
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 0 0
6. Nertstdende parter
Dattervirksomhed 1:
Virksomhedens CVR-nr.: 3193 83 84
Virksomhedens navn: C & K Forlag ApS
Virksomhedens hjemsted: Kgbenhavn K
Ejerandel 100,00% 100,00%
Egenkapital 1.590.276 425.311
Arets resultat 1.164.965 308.658

7. Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst,

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabets bankengagement har Forlaget Hr. Ferdinand ApS pr. 31. december 2016 stillet

20 t.kr. som sikkerhed for engagementet.

Der er herudover ingen andre pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

9. Leje- eller leasingforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen
Selskabets huslejemal i Espergaerde er omfattet af 3 maneders opsigelsesvarsel.



