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PMaf11/10 2002 ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
PM af 11/10 2002 ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30.
juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 19. oktober 2016

Direktion:

Palle Larsen
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PM af 11/10 2002 ApS
DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKL/ERING OM REVIEW AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne af PM af 11/10 2002 ApS
Vi har udfert review af &rsregnskabet for PM af 11/10 2002 ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overensstemmelse
med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er blevet
bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vasentlige
henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette
kraver ogsa, at vi overholder etiske krav.

Bt review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkleringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udfarer handlinger, der primart
bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, samt anvendelse
af analytiske handlinger og vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfort efter
de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i
overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Kalundborg, den 19. oktober 2016

Revisionstirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 263

Preben Jense

Registreret revisor
2205
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PMaf11/10 2002 ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for PM af 11/10 2002 ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belebsgrenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvzerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af zndrede regnskabsmeessige sken af
beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primzere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indteegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med Aarsregnskabsloven indregnet som nettooms®tning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt tilleg og godtgarelser
under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores 1 det regnskabsér, hvor
udbyttet deklareres.
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PM af 11/10 2002 ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Selskabet indgdr i en koncern og er som folge heraf sambeskattet med denne. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pé balancetidspunktet.

Selskabet indgér i en koncern og er som falge heraf sambeskattet med denne. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopgerelsen og bliver afregnet via administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i selskaberne 1 forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestér
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Veerdi af datterselskab er medtaget efter indre veerdis metode indtil endelig oplesning den 16. juni 2016.

Veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel
pé et reguleret marked, der males til dagsveerdien pé balancedagen. Dagsverdien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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PMaf 11/10 2002 ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, samt anden gzld, males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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PMaf 11/10 2002 ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

2015/16 2014/15
Indteegter af kapitalandele -6.082 38.021
Andre eksterne omkostninger -10.710 -4.511
DRIFTSRESULTAT -16.792 33.510
Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder 4.417 9.985
Andre finansielle indtegter 66.954 189.798
Andre finansielle omkostninger -110.587 -105
ORDINART RESULTAT FOR SKAT -56.008 233.188
Skat af arets resultat 0 -45.872
ARETS RESULTAT -56.008 187.316
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret 700.000 700.000
Overfert resultat -756.008 -512.684
DISPONERET I ALT -56.008 187.316
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PMaf 11/10 2002 ApS

BALANCE PR. 30. JUNI 2016
AKTIVER

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlzegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

Side 10

2016 2015

0 1.148.348

0 1.148.348

0 1.148.348

0 1.344.645

11.220 4.113
5.040 76.498
16.260 1.425.256
1.584.000 0
1.584.000 0
11.263.660 11.067.101
12.863.920 12.492.357
12.863.920 13.640.705



PMaf11/10 2002 ApS
BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER

2016 2015

Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfert resultat 11.938.662 12.694.670
Forslag til udbytte for regnskabsaret 700.000 700.000
3 EGENKAPITAL 12.838.662 13.594.670
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 43.535
Anden geld 10.000 2.500
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 15.258 0
Kortfristede gzeldsforpligtelser 25.258 46.035
GZELDSFORPLIGTELSER 25.258 46.035
PASSIVER 12.863.920 13.640.705
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PMaf 11/10 2002 ApS

1

Selskabets vaesentligste aktivitet

NOTER

Eje anparter i datterselskab og vaerdipapirer samt at forvalte likvide midler.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo
Afgang i drets lgb

Kostpris 30. juni 2016

Op- og nedskrivninger primo
Arets resultatandele
Kapitalregulering i perioden
Udloddet udbytte

Op- og nedskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2016

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Forslag til udbytte for
regnskabsaret

Primo

200.000
12.694.670

700.000

13.594.670

2015/16 2014/15
2016 2015
3.672.074 3.672.074
-3.672.074 0
0 3.672.074
-2.523.726 238.253
-6.082 38.021
2.529.808 0
0 -2.800.000
0 -2.523.726
0 1.148.348
Forslag til resul-
Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
0 0 200.000
0 -756.003 11.938.662
-700.000 700.000 700.000
-700.000 -56.008 12.838.662
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