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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2020/21 for MSAJ
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2020/21.

f\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 1. oktober 2021

Direktion

Sam Jessen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MSAJ Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MSAJ Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2020 - 30. april 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gxldende 1 Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet 1 revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er
uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de vyderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nadr sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelished kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de ¢konomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udfdres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er gxldende 1 Danmark, foretager vi faglice vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*  Tdentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgijere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&engere kan fortsette driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den ¢gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 1. oktober 2021

SONDERUP I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559

Tom S¢nderup
statsautoriseret revisor
mnel0489
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Anvendt regnskabspraksis

f\rsrapporten for MSAJ Holding ApS for regnskabsaret 2020/21 aflegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Resultatopggrelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta benyttes
danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtienes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopggrelsen 1 posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af andre
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer og transaktioner i1 fremmed valuta samt tilleg og
godtggrelse vedrgrende selskabsskat.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtice indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af
skatter til de danske skattemyndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i1 udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes
til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Séafremt den
regnskabsmessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfgres til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsrapporten fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Verdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmessige verdi.

Tilgodehavender
Tileodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsa&tningsaktiver, males til dagsverdi pa balancedagen. Bgrsnoterede
vardipapirer males til bgrskurs. Ikke bgrsnoterede vardipapirer males til en salgsvardi baseret pa
beregnet kapitalveerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af
arets skattepligtice indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gxldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som

folge af endringer 1 skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Ovrige gxldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopggrelse 1. maj 2020 - 30. april 2021

Note

Bruttofortjeneste

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Udloddet 4 conto udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

Disponeret i alt

2020/21 2019/20
-345.340 -337.819
510.267 349.110
486.949 340.500
30.648.894 3.054.410
0 -83.294

-711.188 -4.021.489
30.589.582 -698.582
-6.662.715 237.243
23.926.867 -461.339
510.267 349.110

0 6.350.000

300.000 0
23.116.600 -7.160.449
23.926.867 -461.339
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Balance pr. 30. april 2021

Note

2020721 2019/20
AKTIVER
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.807.837 1.899.935
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.200.000 13.200.000
Andre tilgodehavender 19.884.221 21.332.655
Finansielle anlzegsaktiver i alt 27.892.058 36.432.590
ANLAGSAKTIVER I ALT 27.892.058 36.432.590
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 37.721.290 3.430.361
Andre tilgodehavender 273.210 133.270
Tilgodehavender i alt 37.994.500 3.563.631
Andre verdipapirer og kapitalandele 61.576.745 59.025.594
Veardipapirer og kapitalandele i alt 61.576.745 59.025.594
Likvide beholdninger 7.711.344 1.031.426
Likvide beholdninger i alt 7.711.344 1.031.426
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 107.282.589 63.620.651
AKTIVER T ALT 135.174.647 100.053.241
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Balance pr. 30. april 2021

Note

2.
3.
4.

Eventualposter
Dagsvardireguleringer

2020/21 2019/20
PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 952.899 474.999
Overfort resultat 97.853.928 74.697.327
Udbytte for regnskabsaret 300.000 0
EGENKAPITAL I ALT 99.231.827 75.297.326

. Langfristede galdsforpligtelser

Selskabsskat 12.556.137 1.893.482
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 12.556.137 1.893.482
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250
Geld til tilknyttede virksomheder 148.150 12.244.408
Selskabsskat 1.021.482 0
Anden geld 22.210.801 10.611.708
Periodeafgransningsposter 0 67
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 23.386.683 22.862.433
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 35.942.820 24.755.915
PASSIVER I ALT 135.174.647 100.053.241
Vasentlige aktiviteter
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Egenkapitalopggrelse

2020/21 2019/20
Virksomhedskapital
Primo 125.000 125.000
Ultimo 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Primo 474.998 775.937
Arets resultatandel 510.267 349.110
Egenkapitalbevagelser 7.634 1.952
Modtaget aconto udbytte 0 -42.000
Foreslaet udbytte i datterselskaber -40.000 -610.000
Ultimo 952.899 474.999
Overfart resultat
Primo 74.697.328 81.205.776
Overfgrt fra resultatdisponering 23.116.600 -7.160.449
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 40.000 652.000
Ultimo 97.853.928 74.697.327
Udbytte
Primo 0 500.000
Udloddet 4 conto udbytte 0 6.350.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Udbetalt udbytte 0 -6.850.000
Ultimo 300.000 0
Egenkapital ultimo 99.231.827 75.297.326
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Noter

1.

2.

3.

Langfristede galdsforpligtelser
Af langfristet geld forfalder t.kr. O efter 5 ar.

Vasentlige aktiviteter
Selskabets vasentlige aktiviteter bestar i at fungere som holdingselskab.

Eventualposter
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttet virksomhed Mares ApS
engagement med kreditinstitut.

Selskabet har endvidere afgivet selvskyldnerkaution overfor Lgvegade ApS engagement med
kreditinstitut.

Selskabet hafter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.

Bgrsnoterede
aktier

Dagsvaerdireguleringer
Dagsverdi 30. april 2021 61.576.745
Dagsverdiendringer indregnet i resultatopggrelsen 14.090.941
Dagsveardiniveau 1

Information om dagsvaerdiniveauer

Niveau 1:
Verdiansattelse baseret pa noterede priser i et aktivt marked, hvor prisen anvendes direkte.

Niveau 2:
Vardianszttelse baseret pa observerbare priser i et aktivt marked, hvor prisen er direkte eller
indirekte observerbar.

Niveau 3:
Verdiansattelse baseret pd ikke-observerbare input, hvor input er baseret pa antagelser, som
en normal markedsdeltager vil gdgre sig i vaerdiansattelse af aktivet.
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2020/21 for MSAJ
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2020/21.

f\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 1. oktober 2021

Direktion

Sam Jessen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MSAJ Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MSAJ Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april 2021,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2020 - 30. april 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gxldende 1 Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet 1 revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er
uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de vyderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nadr sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelished kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de ¢konomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udfdres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
vderligere krav, der er gxldende 1 Danmark, foretager vi faglice vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*  Tdentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgijere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&engere kan fortsette driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den ¢gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 1. oktober 2021

SONDERUP I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559

Tom S¢nderup
statsautoriseret revisor
mnel0489
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Anvendt regnskabspraksis

f\rsrapporten for MSAJ Holding ApS for regnskabsaret 2020/21 aflegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Resultatopggrelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta benyttes
danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtienes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopggrelsen 1 posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af andre
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer og transaktioner i1 fremmed valuta samt tilleg og
godtggrelse vedrgrende selskabsskat.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtice indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af
skatter til de danske skattemyndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i1 udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes
til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel
af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Séafremt den
regnskabsmessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfgres til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsrapporten fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Verdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmessige verdi.

Tilgodehavender
Tileodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsa&tningsaktiver, males til dagsverdi pa balancedagen. Bgrsnoterede
vardipapirer males til bgrskurs. Ikke bgrsnoterede vardipapirer males til en salgsvardi baseret pa
beregnet kapitalveerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af
arets skattepligtice indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gxldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som

folge af endringer 1 skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Ovrige gxldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopggrelse 1. maj 2020 - 30. april 2021

Note

Bruttofortjeneste

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Udloddet 4 conto udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfort resultat

Disponeret i alt

2020/21 2019/20
-345.340 -337.819
510.267 349.110
486.949 340.500
30.648.894 3.054.410
0 -83.294

-711.188 -4.021.489
30.589.582 -698.582
-6.662.715 237.243
23.926.867 -461.339
510.267 349.110

0 6.350.000

300.000 0
23.116.600 -7.160.449
23.926.867 -461.339
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Balance pr. 30. april 2021

Note

2020721 2019/20
AKTIVER
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.807.837 1.899.935
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.200.000 13.200.000
Andre tilgodehavender 19.884.221 21.332.655
Finansielle anlzegsaktiver i alt 27.892.058 36.432.590
ANLAGSAKTIVER I ALT 27.892.058 36.432.590
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 37.721.290 3.430.361
Andre tilgodehavender 273.210 133.270
Tilgodehavender i alt 37.994.500 3.563.631
Andre verdipapirer og kapitalandele 61.576.745 59.025.594
Veardipapirer og kapitalandele i alt 61.576.745 59.025.594
Likvide beholdninger 7.711.344 1.031.426
Likvide beholdninger i alt 7.711.344 1.031.426
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 107.282.589 63.620.651
AKTIVER T ALT 135.174.647 100.053.241
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Balance pr. 30. april 2021

Note

2.
3.
4.

Eventualposter
Dagsvardireguleringer

2020/21 2019/20
PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 952.899 474.999
Overfort resultat 97.853.928 74.697.327
Udbytte for regnskabsaret 300.000 0
EGENKAPITAL I ALT 99.231.827 75.297.326

. Langfristede galdsforpligtelser

Selskabsskat 12.556.137 1.893.482
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 12.556.137 1.893.482
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250
Geld til tilknyttede virksomheder 148.150 12.244.408
Selskabsskat 1.021.482 0
Anden geld 22.210.801 10.611.708
Periodeafgransningsposter 0 67
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 23.386.683 22.862.433
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 35.942.820 24.755.915
PASSIVER I ALT 135.174.647 100.053.241
Vasentlige aktiviteter
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Egenkapitalopggrelse

2020/21 2019/20
Virksomhedskapital
Primo 125.000 125.000
Ultimo 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Primo 474.998 775.937
Arets resultatandel 510.267 349.110
Egenkapitalbevagelser 7.634 1.952
Modtaget aconto udbytte 0 -42.000
Foreslaet udbytte i datterselskaber -40.000 -610.000
Ultimo 952.899 474.999
Overfart resultat
Primo 74.697.328 81.205.776
Overfgrt fra resultatdisponering 23.116.600 -7.160.449
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 40.000 652.000
Ultimo 97.853.928 74.697.327
Udbytte
Primo 0 500.000
Udloddet 4 conto udbytte 0 6.350.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Udbetalt udbytte 0 -6.850.000
Ultimo 300.000 0
Egenkapital ultimo 99.231.827 75.297.326
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Noter

1.

2.

3.

Langfristede galdsforpligtelser
Af langfristet geld forfalder t.kr. O efter 5 ar.

Vasentlige aktiviteter
Selskabets vasentlige aktiviteter bestar i at fungere som holdingselskab.

Eventualposter
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttet virksomhed Mares ApS
engagement med kreditinstitut.

Selskabet har endvidere afgivet selvskyldnerkaution overfor Lgvegade ApS engagement med
kreditinstitut.

Selskabet hafter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.

Bgrsnoterede
aktier

Dagsvaerdireguleringer
Dagsverdi 30. april 2021 61.576.745
Dagsverdiendringer indregnet i resultatopggrelsen 14.090.941
Dagsveardiniveau 1

Information om dagsvaerdiniveauer

Niveau 1:
Verdiansattelse baseret pa noterede priser i et aktivt marked, hvor prisen anvendes direkte.

Niveau 2:
Vardianszttelse baseret pa observerbare priser i et aktivt marked, hvor prisen er direkte eller
indirekte observerbar.

Niveau 3:
Verdiansattelse baseret pd ikke-observerbare input, hvor input er baseret pa antagelser, som
en normal markedsdeltager vil gdgre sig i vaerdiansattelse af aktivet.
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O7YQPk9qxn/p2ohYzyoxvEIxDRa8bwDDdnaxgiBWXnSQeB2YVOQadLz2uR4tVc3q9vkVTfVgIyW4
GgqEurBkflhucufWhM3lYEeAx4+MrUvpn5oSedeuGiEYdEpXWNMlKxTbP5Fw1PzWf3ITaQLN/6N2
gQkHITBMYZWmHduk5eAoECUBRQp/o8oyCSu2tGfTxeSL1b4alUojrEHI+3haF14zfXvl/3UqrtZp
G3e4RLKG0lkoe7FdO8H2YchMJGP0uoWv3Q07BbSa9yh1ysPK3cCcEINZ01bm6953npHMsQCbkXXO
WUJvwDBkUnXM1c7oRhjxqZweucCJm6WzKmOOtg==
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