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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 2015/16 for MSAJ
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 21. september 2016

Direktion

Sam Jess
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Den uafhengige revisors pitegning pi drsregnskabet

Til kapitalejerne i MSAJ Holding ApS
Vi har revideret arsregnskabet for MSAJ Holding ApS for regnskabsdret 1. maj 2015 - 30. april
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet

udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interme
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et d4rsregnskab uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udfarer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veasentlig

fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i Arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede preesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Ringsted, den 21. september 2016

SONDERUPI/S
statsautoriserede revisorer
31824559 _—
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MSAJ Holding ApS for regnskabséret 2015/16 aflegges i overensstemmelse
med Arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 43A valgt at indregne kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder efter den indre veerdis metode.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af andre

eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer

regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgerelse vedrarende selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat
Selskabet er sambeskattet med evrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet
forestar afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders og

associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi
indregnes til nul kr. og ct eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfores til reserve for nettoopskrivning efier den indre vardis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Verdiforringelse af anlegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af immatericlle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i

dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pd vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p4 verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der forctages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Veardien

reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af 4rets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pad grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeassigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som falge af &ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel

veerdi.
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Resultatopgerelse 1. maj 2015 -30. april 2016

Note

Bruttofortjeneste

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af 4rets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabséret
Overfort resultat

Disponeret i alt

2015/16 2014/15
-6.250 -6.250
9.041.639 15.659.222
-299 0
9.035.090 15.652.972
1.441 1.469
9.036.531  15.654.441
9.041.639 15.659.222
101.200 300.000
-106.308 -304.781
9.036.531  15.654.441
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Balance pr. 30. april

Note
AKTIVER

1. Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVERI ALT

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i alt

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIALT

2015/16 2014/15
94.380.435 85.194.084
94.380.435 85.194.084
94.380.435 85.194.084

4.596.355 8.277.399
4.596.355 8.277.399
4.596.355 8.277.399
98.976.790  93.471.483
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Balance pr. 30. april

Note

4.
5.
6.

PASSIVER

. Egenkapital
. Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat
Udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL I ALT

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT
PASSIVERI ALT
Hovedaktivitet

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2015/16 2014/15
125.000 125.000
85.525.007 76.988.780
12.320.862 11.777.045
101.200 300.000
98.072.069 89.190.825
6.250 6.250
898.471 4.274.408
904.721 4.280.658
904.721 4.280.658
98.976.790  93.471.483
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Noter

1. Finansielle anleegsaktiver
Specifikation af andele i tilknyttede virksomheder

Mares ApS, Slagelse, 51 %

2015/16 2014/15
2. Egenkapital

Virksomhedskapital
Primo 125.000 125.000
Ultimo 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode
Primo 76.988.781 61.329.558
Arets resultatandel 9.041.639 15.659.222
Foreslaet udbytte -510.000 0
Korrektion til nettoopskrivning 4.587 0
Ultimo 85.525.007 76.988.780
Overfert resultat
Primo 11.777.045 12.217.932
Overfort fra resultatdisponering -106.308 -304.781
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 510.000 0
Korrektion til nettoopskrivning efter indre vardis metode 140.125 -136.106
Ultimo 12.320.862 11.777.045
Udbytte
Primo 300.000 500.000
Forslag til udbytte for regnskabséret 101.200 300.000
Udbetalt udbytte -300.000 -500.000
Ultimo 101.200 300.000
Egenkapital ultimo 98.072.069 89.190.825

3. Virksomhedskapital
Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter 4 kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.

4. Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at fungere som holdingselskab.

i

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke foretaget pantstninger eller stillet sikkerhed.

6. Eventualposter
Selskabet heefter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af

sambeskatningsindkomsten.

Side 11



