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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 201 MBAJor
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisentbelebibf selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatetebskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2017/18.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 26. september 2018

Direktion

Sam Jessen

Side 3

This document has esignatur Agreement-ID: f97d525fkmZj14295169



Den uafheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MSAJ Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MSAJ Holding ApS for regnskabséaret 1.26%7 - 30. april
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance agAnstegnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende biledelskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabeldiviteter for
regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale sthemdam revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disaedagtier og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar duisionen af
arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmetsdéntaenationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, dergezldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regbgr krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet somdlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskab

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der givestvidemde billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere etanferarden interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab udentligeese
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vusetskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor detteelevant; samt at
udarbejde arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat ddfnindee ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eikde har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskab

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhedrervestentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og aveafgn revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, anekke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationaléasiar om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke végsdejlinformation, nar

sadan findes. Fejlinformationer kan opstda som falge af besvigelserfejleog kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltds samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag afkabetgns

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internatioaal@aster om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi fagligelevinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafheengige revisors revisionspategning

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformationarsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlswgerreaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet ttildanne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation foréasaaf besvigelser er
hagjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet igetser kan omfatte
sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildlednig tildideseettelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen tfidtuane udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke fonnat kdtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledeler passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejuzige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag reskabgprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbesesentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydeligotwi selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veegensikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet helkersadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Voreskkusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategniingmtidige

begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere katidattgten.

* Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold afe§rskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende toamesaktog
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsgeesdiservationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer undesioaen.

Ringsted, den 26. september 2018

SONDERUP 1/S

statsautoriserede revisorer
CVR 3182455!

Tom Sgnderup
statsautoriseret revisor
mnel0489
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MSAJ Holding ApS for regnskabséret 2017/18 afleegges i ovenemssise
med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B mad tlfv enkelte regler fra
klasse C.

Resultatopggrelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. ®dievaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herundexgnies
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resapgarelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonenifcklele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidigaomkiske fordele vil
fragad selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.eEftlgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, demKommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksistebadanuédagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendiiage poster i
resultatopggrelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjenests sammendrag af andre
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninge
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poste

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen medlate der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkestnisgmt tilleeg og
godtgarelse vedrgrende selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resulta

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernselskaber. Den eaktselbkabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtidgkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saktdemoderselskabet
forestar afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudi $kdtegnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, eldedjsd egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlaegsaktive

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhed

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelteirdatietheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virkdemliedregnes i balancen til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabigm indre veerdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder wedskried

moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderesesdooideligt.

Safremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger hidgedeler, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomhedem hetlig eller

faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og iersstec virksomheder
overfgres til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode urgknkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og regulesds amdre
egenkapitalbeveegelser i dattervirksomhederne og de associerede hglsom

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &arsrapportenariskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaédspsinktet.

Veerdiforringelse af anleegsaktive
Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder reairdérligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa& veerdiforringelse, foretages nedskrivieisigsaf hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindindgae hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Tilgodehavendel
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der ssedvanligviersyirnominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt ska

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregneslainten som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesgt reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af migkerfatiskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelpgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselspereskattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseresenened udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelseten for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til netatieakveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, elbr belancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som akatelASkdring i
udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultdsggare

Geeldsforpligtelsel
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilkkeedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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Resultatopggrelse 1. maj 2017 - 30. april 2018

Bruttofortjeneste

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtsegter

@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT FZR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfart resultat

Disponeret i alt

2017/1¢ 2016/1°
-6.250 -6.250
17.394.664 15.765.562
-55.956 0
55.941 0
-13 0

17.388.386 15.759.312

-33.881 1.375

17.354.505 15.760.687

17.338.708 15.765.562
500.000 500.000
-484.203 -504.875

17.354.505 15.760.687
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Balance pr. 30. april

Note 2017/1¢ 2016/1°

AKTIVER

1. Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 132.539.760 109.791.995
Kapitalandele i associerede virksomheder 19.622 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 132.559.382 109.791.995
ANLAEGSAKTIVER | ALT 132.559.382 109.791.995
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.284.154 6.977.674
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.653.267 0
Andre tilgodehavender 25.578 0
Periodeafgreensningsposter 81.441 0
Tilgodehavender i alt 9.044.440 6.977.674
Likvide beholdninger 8.742 0
Likvide beholdninger i alt 8.742 0
OMSZETNINGSAKTIVER | ALT 9.053.182 6.977.674
AKTIVER | ALT 141.612.564 116.769.669
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Balance pr. 30. april

PASSIVER

2. Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL | ALT

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

2017/1¢ 2016/1°
125.000 125.000
27.361.094 70.846.567
102.940.840 42.415.987
500.000 500.000
130.926.934  113.887.554
6.250 6.250
10.472.817 0
206.563 2.875.865
10.685.630 2.882.115
10.685.630 2.882.115

141.612.564 116.769.669

3. Veesentlige aktiviteter
4. Eventualposter
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Noter

1. Finansielle anleegsaktive
Selskabet har i regnskabséaret anskaffet kapitalandele i tilknyttede vinkestan med en
indregnet goodwill pa t.kr. 3.363.

2017/1¢ 2016/1°

. Egenkapital
Virksomhedskapital
Primo 125.000 125.000
Ultimo 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode
Primo 70.715.246 85.525.007
Arets resultatandel 17.338.708 15.765.562
Egenkapitalbevaegelser 184.875 131.321
Foreslaet udbytte -61.200.000 -30.600.000
Korrektion til nettoopskrivning 322.265 24.677
Ultimo 27.361.094 70.846.567
Overfart resultat
Primo 42.547.308 12.320.862
Overfart fra resultatdisponering -484.203 -504.875
Korrektion til nettoopskrivning efter indre vaerdi -322.265 0
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 61.200.000 30.600.000
Ultimo 102.940.840 42.415.987
Udbytte
Primo 500.000 101.200
Forslag til udbytte for regnskabsaret 500.000 500.000
Udbetalt udbytte -500.000 -101.200
Ultimo 500.000 500.000
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Egenkapital ultimo 130.926.934 113.887.554

3. Vaesentlige aktivitetel
Selskabets vaesentlige aktiviteter bestar i at fungere som holdiradselsk

4. Eventualpostel
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor associeret virksontlmegade ApS

bankengagement med pengeinstitut.

Selskabet heefter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede akat
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, sotteuntipyoyalty.
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RkVFnYAw/tFjoEp6KY6YtDUrPpz2pqlkjd9C+0wgb99VsPOsvm0IZ9onuplNYPNR3CN5JJ1EXWmy
EhyrPAKJXTfVrxYabA9x43M1XOXKEMteNn0mpHm3KuBtj6nueGnTXpfuYw124XQwu3sD+vKieoUS
YHg7QGyySH0SmEtHKM+NQwUxnHNM4ugJ+KJ1hKILxADg9b8zHEFE3L5P3F4QXQsW5o2t18wRBRh8
MhCpshDrKkdh3s34Ckk4Z7Fe2SsA/Sf7M8X3bQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY5LjAuMzQ5Ny4xMDAgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge -3553837868753420406
  hashsumB 88ab2b4eJjjq14295169/SHA512/0FD8CB1A84323E92C5CC1A8801B08EAFDB413713809743CB6BC4C49B00D33E59DE331BF0EA5EA1F76DCA305B147B9C3E6EC02C6E572CCCA30D60457C7E74DE76
  hashsumC 05102b79uHHs14295169/SHA512/BA5A116B9005E53541FE65BC30DA691D2EAB76A1E76944C76F5EA819E1CBEDCD2373C1C8564F96082B42216730301667AF6FFD2C3185652B0027191FEDF9E3BF
  hashsumD 181078d4sTSx14295169/SHA512/1823EF25BE616CC8735C6F2C43DAE4F6A56768331048F2EE807474A0D574F6C9B30109055FF8745FA991F7F82E263FAEE5567812A32F0A0DBEDCE1D58C50537F
  hashsumE c7cb4c44XNKu14295169/SHA512/4680E8EFB3004B9D25A6BEE2151CDA22CC8EE01C14471FA9E98F395FAB599643F8731917952373C0702465E757662B7CF4AB4F866747037400699BDE967C32FD
  hashsumF f97d525fkmZj14295169/SHA512/4F13EB894D0998E825FFC5D9C6C12330921CD474261A83EB828CDE06892FD76AB0825AB538E90FB7663616F224FEC320CECCD61BFFFA98596D610A0900164987
  TimeStamp MjAxOC0wOS0yOCAxMDo0NDoxNSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 Y+LKFiJKjTyavCtiseoJLpqF/G0Qga0k4Dx8uLinCSY=


 
kbWtNrGobFkdyjxs3vDEs8s89xdCg/hElYXXvBaOUgVnVrM6own2FtW8+q2t5MyTu6zGL3LxITmp
JK+K+IJwBXPxYh5VmfsoBMnM/rF9ZEKIl6TjwIQmVflZCjsZEOUgDapDG4khRc6dJza6h1Rhw/tK
suhtJou3ATvC1NGMGedGIIozuWonP34W8J+LwvS7VCUT7lK/O56b922B3pUc62FLKtRuQfll/ohO
4V873yfvsk3/5OJ3yy7EDfdICuOk0FPTCwWdWyRqs1yZTAgplrSGkP+IBvZ7D6z+q59dgKOjyhJH
N1/kW7CKKrInNmmQIcXcxiAGtF6RnNaHpF9Jgg==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS43LjM=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTQ0
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge LTg1MTgzOTgxMDk2MDIzNjAxNjY=
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD Zjk3ZDUyNWZrbVpqMTQyOTUxNjkvU0hBNTEyLzRGMTNFQjg5NEQwOTk4RTgyNUZGQzVEOUM2QzEyMzMwOTIxQ0Q0NzQyNjFBODNFQjgyOENERTA2ODkyRkQ3NkFCMDgyNUFCNTM4RTkwRkI3NjYzNjE2RjIyNEZFQzMyMENFQ0NENjFCRkZGQTk4NTk2RDYxMEEwOTAwMTY0OTg3
  openoces_opensign_environment_local_time RnJpIFNlcCAyOCAxMjoxNjoyMCBDRVNUIDIwMTg=
  hashsumC YzdjYjRjNDRYTkt1MTQyOTUxNjkvU0hBNTEyLzQ2ODBFOEVGQjMwMDRCOUQyNUE2QkVFMjE1MUNEQTIyQ0M4RUUwMUMxNDQ3MUZBOUU5OEYzOTVGQUI1OTk2NDNGODczMTkxNzk1MjM3M0MwNzAyNDY1RTc1NzY2MkI3Q0Y0QUI0Rjg2Njc0NzAzNzQwMDY5OUJERTk2N0MzMkZE
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB MDUxMDJiNzl1SEhzMTQyOTUxNjkvU0hBNTEyL0JBNUExMTZCOTAwNUU1MzU0MUZFNjVCQzMwREE2OTFEMkVBQjc2QTFFNzY5NDRDNzZGNUVBODE5RTFDQkVEQ0QyMzczQzFDODU2NEY5NjA4MkI0MjIxNjczMDMwMTY2N0FGNkZGRDJDMzE4NTY1MkIwMDI3MTkxRkVERjlFM0JG
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