TIf.: 89 30 78 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
aarhus@bdo.dk Kystvejen 29

P — www.bdo.dk DK-8000 Aarhus C
CVR-nr. 2022 26 70

INVESTERINGSSELSKABET AF 18.06.2003 APS
C/0 FAIR FINANS A/S, SONDERGADE 2, 8000 AARHUS C

ARSRAPPORT

2015/16

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 27. september 2016

Klaus Kejlberg Schulze

CVR-NR. 27 24 37 89



|IBDO ’

Y ——
INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 2
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 3
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiii it ieiiteereererterenaeerenasesenassannns 4-5
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 6
Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Anvendt regnsKabSPraksis. ..o ueeeereeirirtiriieiireittreneeeeneeeerneerennnerenareeonasesonnens 7-8
RESULLATOPGBIELSE. ..t ititieiit et eeiteeeiteeeneeeeeneeeeannesesnnesennnesonnsessnnsssnnns 9
BalanCe. . .ueiniiniiniiii e 10
0= 11-12

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Investeringsselskabet af 18.06.2003 ApS
c/o Fair Finans A/S, Sendergade 2
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 27 24 37 89
Stiftet: 18. juni 2003
Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Klaus Kejlberg Schulze

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Kystvejen 29
8000 Aarhus C



|IBDO 3

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
Investeringsselskabet af 18.06.2003 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 27. september 2016

Direktion

Klaus Kejlberg Schulze
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 18.06.2003 ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet af 18.06.2003 ApS for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Usikkerhed
ved going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold", hvori
ledelsen redegar for, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften. Selskabets
ledelse har afgivet indstaelseserklaering om sikring af tilstraekkelig likviditet for det kommende
regnskabsar samt tilbagetraedelse for gvrige kreditorer. Selskabets regnskab er med baggrund heri
aflagt under forudsaetning om going concern.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "oplysninger
om usikkerhed ved indregning og maling” som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med
vaerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 27. september 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Bo Serensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er kgb og salg af pantebreve, aktier og obligationer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandelens vaerdi er medtaget til kostpris, da der det er farste regnskabsar for den associerede
virksomhed. Kapitalandelens vardi kan derfor andre sig i forhold til udviklingen i den associerede
virksomhed.

Med baggrund i ovenstdende forhold kan det vaere vanskeligt at fastsaette veerdien for selskabets
kapitalandel.

Det er ledelsens vurdering, at der grundet ovenstaende fortsat kan vaere usikkerhed med den foretagne
vaerdiansaettelse af selskabets kapitalandele, men at den under de givne forhold er forsvarlig.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger -6 tkr. og anses af ledelsen for utilfredsstillende. Selskabets egenkapital udger
herefter -10 tkr.

Selskabets aktivitet er begraenset. Egenkapitalen udger pr. 30. juni 2016 -10 tkr. og henset til den
manglende fremtidige aktivitet er der usikkerhed om selskabets going concern. Selskabets ledelse har
afgivet indestaelseserklaering om sikring af tilstraekkelig likviditet for det kommende regnskabsar samt
tilbagetraedelse for gvrige kreditorer, og pa denne baggrund er arsrapporten aflagt under forudsaetning
om fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 18.06.2003 ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber
har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fra-
drag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke de associerede virksom-
heders underbalance.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.

BRUTTOTAB.....ceeniiiiee et et eeees -542 -4.375

DRIFTSRESULTAT .....enitiiiiiiii et ee e e eeeeene -542 -4.375

Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvvieiiiiiiiiiiieeniieenennnns -4.968 0

RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiiiii e -5.510 -4.375

Skat af Arets reSUltat. ... ueeeeeeereneireeereeieeeereeeeneenennen. 0 0

ARETS RESULTAT....uiiiiiieiieiieiieeineeieineeaneeneeneeaneennaees -5.510 -4.375
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveviiiiiiinininninininns -5.510 -4.375

FALT -5.510 -4.375
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..............c.c.o.....
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.

ANLZEGSAKTIVER.....cotiitiiiiiiiiieiieiieiieieieieeieeneeneeeas
Likvide beholdninger.........c.cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.uiitiitiiiiiiiiieiieiieieeieeneeneanans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskUd. ....ooovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaanns

EGENKAPITAL ..ot

Anden gald...coiniiiiiiiii i e e e e e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooiiiiiiiiiin.

Anden gaeld...ooiniiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccovviiiiiiiiininnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciviiiiiniiniiiiiiiiiiiiiineens

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2016
kr.

325.000
325.000

325.000

5.083

5.083

330.083

125.000
-134.885

-9.885

334.968
334.968

5.000
5.000

339.968

330.083

10

2015
kr.

125.000

-129.375

-4.375

0
0

4.375
4.375

4.375
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NOTER
Finansielle anlaegsaktiver

LI LT T~ PP
Kostpris 30. juni 2016.......c.uuiiiiiiiiiiiiii ittt ee it eeenaeeaaes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016........ccevveiiiiiiiiiiieiiiiinieeeneenneeanenns

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

I 11V Y o 1 PP PPN

Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. juli 2015...ccuiiiiiiiiiiiiiiriieeieeeee e, 125.000  -129.375
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. -5.510
Egenkapital 30. juni 2016.........ccoveiiiiiiiiiiiiiinnnene. 125.000 -134.885
Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/7 2015 30/6 2016 Afdrag
geldi alt geldi alt naste ar
Andengeeld......cooeiiiiiiiiinin, 0 334.968 0
0 334.968 0

Eventualposter mv.
Selskabet har ingen eventual forpligtelser.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

325.000

325.000

325.000

Stemme- og
ejerandel

22,75 %

| alt

-4.375
-5.510

-9.885

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

11

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabets aktivitet er begranset. Egenkapitalen udger pr. 30. juni 2016 -10 tkr. og henset til
den manglende fremtidige aktivitet er der usikkerhed om selskabets going concern. Selskabets
ledelse har afgivet indestaelseserklaering om sikring af tilstraekkelig likviditet for det
kommende regnskabsar samt tilbagetraedelse for avrige kreditorer, og pa denne baggrund er
arsrapporten aflagt under forudsastning om fortsat drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandelens vaerdi er medtaget til kostpris, da der det er farste regnskabsar for den
associerede virksomhed. Kapitalandelens vardi kan derfor andre sig i forhold til udviklingen i
den associerede virksomhed.

Med baggrund i ovenstaende forhold kan det vare vanskeligt at fastsaette vaerdien for
selskabets kapitalandel.

Det er ledelsens vurdering, at der grundet ovenstaende fortsat kan vaere usikkerhed med den
foretagne vaerdiansaettelse af selskabets kapitalandele, men at den under de givne forhold er
forsvarlig.

12

Note



