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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespiategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 for CMC
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 31. maj 2017

Direktion

Mamme ljord
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i CMC ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CMC ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnir vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

a Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsztte driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller p&4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2017

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 34 2089 36

A/

Ulrik Bloch-Serensen
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet CMC ApS
c/o advokat Christian de Jonquieres
Tinghusvej 1 B
3480 Fredensborg
CVR-nr.: 27242936
Stiftet: 4. juli 2003
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Anne Birgitte de Jonqui¢res Gammeljord
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kabenhavn @
Bankforbindelse Danske Bank

CMC ApS - Arsrapport for 2016



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel og investering af enhver art.

Uszdvanlige forhold
Resultatet er vasentlig negativt pavirket af et salg af en andel i en udenlandsk skovejendom. Bortset
herfra har der i regnskabséret ikke veret useedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

For visse af selskabets investeringer i verdipapirer foreld der ved regnskabsafleggelsen endnu ikke
skattemassige opgerelser for 2016. Der har derfor endnu ikke varet muligt endeligt af opgere selskabets
grundlag for skattepligtig indkomst og udskudt skat.

Det er dog selskabets opfattelse, at den kalkulerede aktuelle og hensatte udskudte skat er sa tilstreekkelig
przcis, at arsregnskabet anses for retvisende.

Bortset herfra har der i regnskabsaret ikke varet usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger -4.836 t.kr. mod 5.406 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat
for mindre tilfredsstillende.

Selskabet er pr. 1/1 2016 fusioneret med det 100% ejede datterselskab Attente ApS.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er efter regnskabsarets udleb ikke indtruffet begivenheder, der pavirker vurderingen af selskabets
gkonomiske stilling.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CMC ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i 4&ret, herunder
formueplejegebyrer, honorar til revisor for udarbejdelselse og revision af arsrapporten samt @vrige
kontoromkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgarel-
sen med de beleb, der vedrorer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed
[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den enkelte tilknyttede virksomheds resultat
efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedens regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleg eller fradrag af resterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi ind-
regnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed opgeres som
forskellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kob af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsverdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsvardi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed og afskrives over den vurderede ekonomiske brugs-
tid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger maksimalt 20 &r og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lgbende og
nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til berskurs.

Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til dagsvardi. Verdiansattelsen foretages ud fra en
afkastbaseret cash flow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestremme for en 5-arig periode
samt en terminalperiode. Dagsvardien er endvidere korrigeret for netto-rentebarende gld.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Gealdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

CMC ApS - Arsrapport for 2016 9



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Bruttofortjeneste 0 0
Administrationsomkostninger -63.000 -32.080
Driftsresultat -63.000 -32.080
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 3.548.956
Andre finansielle indtagter 156.482 3.420.524
Ovrige finansielle omkostninger -4.900.096 -535.286
Finansiering netto -4.743.614 6.434.194
Resultat for skat -4.806.614 6.402.114
Skat af rets resultat -29.772 -996.506
Arets resultat -4.836.386 5.405.608
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 38.800.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 3.548.956
Udbytte for regnskabsaret 7.500.000 0
Overfores til overfort resultat 0 1.856.652
Disponeret fra overfort resultat -51.136.386 0
Disponeret i alt -4.836.386 5.405.608
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Anleegsaktiver

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Kapitalandel i associeret virksomhed

Finansielle anlagsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016 2015

0 51.489.065

744912 0
744.912 51.489.065
744.912 51.489.065
550.000 0

0 432.665
4.100.000 0
4.650.000 432.665
3.003.626 0.288.248
3.003.626 9.288.248
2.933.848 7.659.630
10.587.474 17.380.543
11.332.386 68.869.608
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 0 28.885.865
Overfort resultat 3.615.114 25.865.635
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 7.500.000 0
Egenkapital i alt 11.240.114 54.876.500
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 29.772 0
Hensatte forpligtelser i alt 29.772 0
Gzldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 9.211
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 62.500 25.000
Geld til tilknyttede virksomheder 0 12.589.663
Selskabsskat 0 1.369.234
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 62.500 13.993.108
Gealdsforpligtelser i alt 62.500 13.993.108
Passiver i alt 11.332.386 68.869.608
7 Eventualposter
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Egenkapitalopgorelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for net-
toopskrivning
Virksomhedska- efter den indre

Overfort resul-

pital  vaerdis metode tat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 125.000 25.336.909 24.008.983 49.470.892
Resultatandel 0 3.548.956 1.856.652 5.405.608
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 28.885.865 25.865.635 54.876.500
Resultatandel 0 0 -51.136.386 -51.136.386
Fusion med Attente ApS 0 -28.885.865 28.885.865 0
125.000 0 3.615.114 3.740.114
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2016 2015
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 4.900.096 535.286
4.900.096 535.286
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 22.694.919 22.603.200
Afgang i arets lob -22.694.919 0
Kostpris 31. december 2016 0 22.603.200
Opskrivninger 1. januar 2016 28.885.865 25.336.909
Arets resultat 0 3.548.956
Tilbageforsel af tidligere &rs opskrivninger -28.885.865 0
Opskrivninger 31. december 2016 0 28.885.865
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 0 51.489.065
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Attente ApS Hersholm 100 %
Kapitalandel i associeret virksomhed
Tilgang i arets lob 4.662.311 0
Afgang i arets lob -3.875.000 0
Kostpris 31. december 2016 787.311 0
Arets nedskrivninger pé kapitalandele -42.399 0
Nedskrivninger 31. december 2016 -42.399 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 744.912 0
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 125.000 125.000
125.000 125.000
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2016
Resultatandel
Fusion med Attente ApS

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2016
Arets overforte overskud eller underskud
Overfort i forbindelse med fusion, Attente ApS

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

31/12 2016 31/12 2015
28.885.865 25.336.909
0 3.548.956
-28.885.865 0
0 28.885.865
25.865.635 24.008.983
-51.136.386 1.856.652
28.885.865 0
3.615.114 25.865.635

Selskabet har pataget sig en betalingsforpligtelse vedrerende investering i 4 kapitalfonde pa i alt
1.750.000 EUR. Pr. 31. december 2016 udger denne restforpligtelse i alt 137.500 EUR svarende til

ialt 1.018.513 DKK.
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