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Virksomhedsoply sninger 

 

  Virksomhed  

ASPPC ApS  

c/o Gorrissen Federspiel, Axel Torv  2   

1609 København V  

  

CVR-nr.: 27242901  

Hjemsted: København  

Regnskabsår: 01.01.2016 - 31.12.2016     

 

  Direktion  

Axel Kierkegaard, direktør     

 

  Revisor  

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab  

Weidekampsgade 6  

Postboks 1600  

0900 København C     
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Ledelsespåtegning 

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016 

for ASPPC ApS. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 

finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 

01.01.2016 - 31.12.2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 

omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

København, den 08.06.2017 

Direktion 

 

      
     

 

Axel Kierkegaard 

    

 

direktør 
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Den uafhængige rev isors rev isionspåtegning 

Til kapitalejerne i ASPPC ApS 

Konklusion 

Vi har revideret årsregnskabet for ASPPC ApS for regnskabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter 

resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. 

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2016 - 

31.12.2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet 

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse 

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag 

for vores konklusion.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet 

på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere 

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.  

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. 

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af 

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af 

årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 

skepsis under revisionen. Herudover: 
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 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt 

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-

vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 

om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til 

at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-

påtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der 

er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog 

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-

lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 

kontrol, som vi identificerer under revisionen.  

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 

årsregnskabsloven.  
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Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.  

København, den 08.06.2017 

 

  Deloitte  

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab  

CVR-nr.: 33963556  

  
  

Jens Jørgensen Baes 

statsautoriseret revisor    
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Ledelsesbere tning 

Hovedaktivitet 

Selskabets formål er at drive investeringsvirksomhed 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat 5.733 t.kr. har været tilfredsstillende sammenlignet med resultatet for 2015 på 4.464 t.kr. 

Der er især kursgevinster på selskabets investeringer i værdipapirer, som har udviklet sig positivt. 

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 
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Resultatopgøre lse for 2016 

 

      

 Note  

2016 

kr.  

2015 

kr.  

  

 

  

 

  
 

 

      Andre eksterne omkostninger 
  

(143.031) 
 

(795.733) 

Driftsresultat 
  

(143.031) 
 

(795.733)        

 

      Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver 
  

526.967  
 

1.027.575  

Andre finansielle indtægter 1 
 

7.139.090  
 

6.211.511  

Andre finansielle omkostninger 2 
 

(120.627) 
 

(19.807) 

Resultat før skat 
  

7.402.399  
 

6.423.546  
      

Skat af årets resultat 3 
 

(1.669.282) 
 

(1.958.785) 
   

  
 

  

Årets resultat   
5.733.117  

 
4.464.761  

       

 

      Forslag til resultatdisponering 
     

Ordinært udbytte for regnskabsåret 
  

103.400  
 

101.200  

Overført resultat 
  

5.629.717  
 

4.363.561  
   

5.733.117  
 

4.464.761     
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Balance pr. 31.12.2016 

 

      
 

Note 

 2016 

kr.  

2015 

kr.  

  

 

  

 

  
 

 

      Andre værdipapirer og kapitalandele 
  

5.822.404  
 

6.859.725  

Finansielle anlægsaktiver 4 
 

5.822.404  
 

6.859.725  

      

Anlægsaktiver   
5.822.404  

 
6.859.725     

  

 

  
 

 

      Andre værdipapirer og kapitalandele 5 
 

64.576.703  
 

56.988.315  

Værdipapirer og kapitalandele 
  

64.576.703  
 

56.988.315     
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Note 

 2016 

kr.  

2015 

kr.  

  

 

  

 

  
 

 

      Virksomhedskapital 
  

140.000  
 

140.000  

Overført overskud eller underskud 
  

70.915.278  
 

65.285.561  

Forslag til udbytte for regnskabsåret 
  

103.400  
 

101.200  

Egenkapital   
71.158.678  

 
65.526.761     

  

 

  
 

 

      Skyldig selskabsskat 
  

856.668  
 

1.115.467  

Anden gæld 
  

524.475  
 

450.599  

Kortfristede gældsforpligtelser 
  

1.381.143  
 

1.566.066     
  

 

  
 

 

      Gældsforpligtelser   
1.381.143  

 
1.566.066  

   
  

 
  

Passiver   
72.539.821  

 
67.092.827  

      

Eventualforpligtelser 6 
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Egenkapita lopgørelse fo r 2016 

 

         

  
Virksomheds- 

kapital 

kr.  

Overført 

overskud eller 

underskud 

kr.  

Forslag til 

udbytte for 

regnskabs-  

året 

kr.  

I alt 

kr. 
  

  
 

  
 

  
 

  

Egenkapital 

primo 

 
140.000  

 
65.285.561  

 
101.200  

 
65.526.761  

Udbetalt ordinært 

udbytte 

 
0  

 
0  

 
(101.200) 

 
(101.200) 

Årets resultat 
 

0  
 

5.629.717  
 

103.400  
 

5.733.117  

Egenkapital 

ultimo 

 
140.000  

 
70.915.278  

 
103.400  

 
71.158.678  
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Noter  

 

    
 2016 

kr.  

2015 

kr. 

1. Andre finansielle indtægter   
 

  

Renteindtægter i øvrigt 5.782  
 

11.807  

Dagsværdireguleringer 5.402.865  
 

4.094.600  

Øvrige finansielle indtægter 1.730.443  
 

2.105.104  
 

7.139.090  
 

6.211.511   

  

 

  
  

 

    
 2016 

kr.  

2015 

kr. 

2. Andre finansielle omkostninger   
 

  

Renteomkostninger i øvrigt 21  
 

8.544  

Valutakursreguleringer 12.550  
 

(3.931) 

Øvrige finansielle omkostninger 108.056  
 

15.194  
 

120.627  
 

19.807   

  

 

  
  

 

    
 2016 

kr.  

2015 

kr. 

3. Skat af årets resultat   
 

  

Aktuel skat 1.669.282  
 

1.566.165  

Regulering vedrørende tidligere år 0  
 

392.620  
 

1.669.282  
 

1.958.785   

  

 

  
 
  
 

 

   

  

Andre 

værdi- 

papirer og 

kapital- 

andele 

kr. 

4. Finansielle anlægsaktiver 
 

  

Kostpris primo 
 

9.574.895  

Kostpris ultimo 
 

9.574.895  

  
  

Nedskrivninger primo 
 

(2.715.170) 

Dagsværdireguleringer 
 

(1.037.321) 

Nedskrivninger ultimo 
 

(3.752.491) 

  
  

Regnskabsmæssig værdi ultimo 
 

5.822.404    
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 Nominelt  Indre værdi 

Kapitalandele i kommanditselskaber og ApS Stk.  kr. 

Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S 50   663.000  

Merchant Equity Fund of Fund K/S 7   698.824  

Merchant Equity Large Cap Europe K/S 7   498.098  

Merchant Equity Large Cap Europe II K/S 7   832.642  

Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS 7   3.129.840  

 78   5.822.404  

                  

5. Andre værdipapirer og kapitalandele 

  

Andre værdi-

papirer og 

kapitalandele 

  kr. 

Værdipapirer og kapitalandele   

Kostpris primo  47.238.070  

Tilgange  14.806.059  

Afgange  (11.654.510) 

Kostpris ultimo  50.389.619  

   

Opskrivninger primo  9.750.245  

Dagsværdireguleringer  5.402.865  

Tilbageførsel ved afgange  (966.026) 

Opskrivninger ultimo  14.187.084  

   

Regnskabsmæssig værdi ultimo  64.576.703  
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6. Eventualforpligtelser 

 

  2016 

Indskudsforpligtelser i kommanditselskaber og ApS  kr. 

   

Merchant Equity Mid Cap Norcis K/S  2.500.000  

Indbetalt til dato 31.12.16  (2.347.000) 

Forpligtelse 31.12.16  153.000  

   

Merchant Equity Fund of Fund K/S  2.602.005  

Indbetalt til dato 31.12.16  (2.252.593) 

Forpligtelse 31.12.16  349.412  

   

Merchant Equity Large Cap Europe K/S  2.602.005  

Indbetalt til dato 31.12.16  (2.453.319) 

Forpligtelse 31.12.16  148.686  

   

Merchant Equity Large Cap Europe II K/S  2.602.005  

Indbetalt til dato 31.12.16  (2.483.056) 

Forpligtelse 31.12.16  118.949  

   

Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS  2.602.005  

Indbetalt til dato 31.12.16  (2.185.684) 

Forpligtelse 31.12.16  416.321  

    

Forpligtelser i alt 31.12.16  1.186.368  
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Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B 

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 

økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig 

eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, 

og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som 

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med 

de beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Resultatopgørelsen 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, 

herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-

går endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.  

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver 

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle 

anlægsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.  

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, ren-

teindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-

ster vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver 

samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.  

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til til-

knyttede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, 

amortisering af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv.  
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Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen 

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres 

til posteringer direkte på egenkapitalen.  

Balancen 

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter børsnoterede værdipapirer, der måles til dagsværdi (børs-

kurs) på balancedagen, og unoterede kapitalandele, der måles til kostpris. Unoterede kapital andele ned-

skrives til eventuel lavere nettorealisationsværdi.  

Andre værdipapirer og kapitalandele (omsætningsaktiver)  

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede værdipa-

pir, der måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Udbytte 

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. 

Det foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinære ud-

bytter vedtaget i regnskabsåret indregnes direkte på egenkapitalen ved udlodning og vises som en særskilt 

post i ledelsens forslag til resultatdisponering.  

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat 

af årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.  


