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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Kerala ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lyngby-Taarbaek, den 26. april 2019

Direktion:

Erik Madsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejerne i Kerala ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kerala ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 26. april 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Gregers Paulsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11688
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pa 8 t.kr. anses for vaerende tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER VIRKSOMHED
Eksterne omkostninger
DRIFTSRESULTAT.......ccevvveenennnnn..

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat........ccceeuvenenn..

ARETS RESULTAT.....ccvniiniiineinnennnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Metode...ovviiiiiiiiiiiiiiiceee
Overfart resultat........cccevvvvvvvvnnnn.n.

Note 2018
kr.

1 37.445

-6.697

30.748

13.803
3 -43.442

1.109

4 7.213

8.322

75.000

-112.555
45.877

8.322

2017
kr.

149.786

-5.063

144.723

146.157
-12.629

278.251

-28.798

249.453

105.800

-50.214
193.867

249.453
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i datter

virksomheder.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...

Andre vardipapirer...

Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLAGSAKTIVER.....

Udskudte skatteaktiVer......o.vereiriiriiriiiniiiiiiniieeienneennnes
Tilgodehavende selskabsskat........ooovvieiieiiiiiiiiiiiiiiinenannen.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvvieiiiiennnn...

Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER................

2018
kr.

Note

171.499

12.500

617.190

5 801.189

801.189
65
17.081
7.103
24.249
3.256
27.505

828.694

2017
kr.

284.054
12.500
789.246
1.085.800
1.085.800
0

4.498

0

4.498
3.013
7.511

1.093.311
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2018 2017

kr. kr.
Selskabskapital.....oueereeeiiniieiriiiiiiiiiiiiirierereneeneeenes 125.000 125.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 46.499 159.054
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 501.237 455.360
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e 75.000 105.800
EGENKAPITAL ....utiitiiiiiieiieieieieeneeeneeaneenaeennennnes 6 747.736 845.214
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns 60.594 221.003
Selskabsskat......cvieiiiiiiiiii e 0 21.412
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiiiinnnnn 8.147 682
Anden Gald . ..o 12.217 5.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniinnnnnn... 80.958 248.097
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....uutiitiitiieieeeeereeeeneeenenaneannes 80.958 248.097
PASSIVER. ...ttt e et e e e e e eeeeaeeeaeeaaeannennnes 828.694 1.093.311
Eventualposter mv. 7

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
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NOTER
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed........................

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan..,

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirksomhe

er

Kostpris 1. januar 2018......cccevviiviiiiiiinnnnnnnn. 125.000
TilGaANG .t iiie e e e e e neeaas 0
AfQaNG. . it e 0
Kostpris 31. december 2018............c...cc...e.. 125.000
Opskrivninger 1. januar 2018.......cccccvvvevnvennnn. 159.054
Udloddet resultat ......oceevveenieiineiinninneennnnnns -150.000
Arets opskrivninger .........cccoveviiiiniiiiniininnen. 37.445
Opskrivninger 31. december 2018............... 46.499
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018.. 171.499

2018
kr.

37.445

37.445

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

12.500
0

0
12.500

oo oo

12.500

2017
kr.

149.786

149.786

8.034
4.595

12.629

28.798

28.798

Andre
veaerdipapirer

500.993
89.515
-227.215
363.293

288.254
0
-34.357
253.897

617.190

10

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis
kapital metode
Egenkapital 1. januar 2018...... 125.000 159.054
Betalt udbytte.........cceevvennnn
Forslag til resultatdisponering.. -112.555
Egenkapital 31. december
2018, i 125.000 46.499

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

Overfort
overskud

455.360

45.877

501.237

Forslag til
udbytte

105.800

-105.800
75.000

75.000

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

11

Note

6
| alt
845.214
-105.800
8.322
747.736

7

8
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kerala ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Dattervirksomhedens resultat indreges i selskabets resultatopgarelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Andre veerdipapirer omfatter begrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse aktier males til
dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



