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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Rubicon Shipping ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers S@, den 6. oktober 2017

Direktion

Jan Sejr
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Rubicon Shipping ApS

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Rubicon Shipping ApS for perioden 1. juli
2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opnad begrenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med
henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus N, den 6. oktober 2017

ECO Revision ApS
CVR-nr.: 35891986

Kurt Hundebgll
Registreret revisor

Side 3



Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Rubicon Shipping ApS
Pinjelunden 5
8960 Randers S@

CVR-nr.: 2724 03 80
Stiftet: 20. juni 2003
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Jan Sejr

ECO Revision ApS
Agro Food Park 13
8200 Aarhus N

Selskabets vasentligste aktivitet er investering i selskaber, veerdipapirer
og ejendomme samt drift af shipping- og befragtervirksomhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Rubicon Shipping ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYJRELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler mv.

Resultat af kapitalandele
| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalandeles resultat efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, geld i fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre veerdis
metode til den forholdsmeessigt ejede andel af selskabernes egenkapital.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang,
den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males
til 0.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdipapirer

Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsveerdien(berskurs) pa
balancedagen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
I datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i
regnskabsmaessige skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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RESULTATOPGYJRELSE
1. JULI 2016 - 30. JUNI 2017

Resultatandele af kapitalandele ............c.ccccooveieiieinenen.
Andre eksterne omKkoStNINGer..........ccovevvevveiesieeseenns

DRIFTSRESULTAT ..o

Andre finansielle indteegter ..........ccoocvvvevieniiieiicienns
Andre finansielle omKoStNINGer.........ccccovvvevviieiieiennnns

ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT ...

SKat af AretS reSUIAL.......coveeeeeeee e eeee e e e eeeeeeeeeeeeeeens

ARETS RESULTAT oot eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........c.c.cccccevenee..
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis

700 L PR

OVEITArt reSUIAL. ......eeee e

DISPONERET T ALT oo
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2016/17 2015/16
1.811.423 337.935
-17.087 -14.200
1.794.336 323.735
352.932 45.570
0 -49.514
2.147.268 319.791
-82.339 519
2.064.929 320.310
110.000 100.000
1.511.208 0
443.721 220.310
2.064.929 320.310
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017
AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder ....................

Finansielle

anlaegsaktiver.........ccocveveeicicccece

ANLAEGSAKTIVER. ...

Udskudt skatteaktiV ............cevvrienieiiniesieseeesee e
Periodeafgraensningsposter ..........cccevveveiieeieesesie e

Tilgodehavender ..........cccooeiieviciecieceee e

Andre veerdipapirer og kapitalandele .............c.ccccccuene.

Verdipapirer og kapitalandele ............c.cccccocevveieennne

Likvide beholdninger ..o

OMSATN

AKTIVER

INGSAKTIVER ..o,
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2016/17 2015/16
2.523.604 1.132.181
2.523.604 1.132.181
2.523.604 1.132.181

0 3.992

5.000 5.000
5.000 8.992
1.606.056 1.239.296
1.606.056 1.239.296

896.075 717.472
2.507.131 1.965.760
5.030.735 3.097.941




BALANCE PR. 30. JUNI 2017
PASSIVER

Virksomhedskapital .............cccooveviiieiieiiesecc e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOUE ..ot

OVErfart reSUItat..........cooveveie i
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........c.c.cccevnee..

EGENKAPITAL. ..ot

SelSKabSSKAL........ccviieiieiieie e
ANden gald......coooiiii
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.......................

Kortfristede geeldsforpligtelser ...........cccoovevviiieinennnns

GZALDSFORPLIGTELSER ..o,

PASSIVER ...
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2016/17 2015/16
125.000 125.000
1.511.208 0
3.251.022 2.807.300
110.000 100.000
4.997.230 3.032.300
28.953 61.089
4.000 4.000

552 552
33.505 65.641
33.505 65.641
5.030.735 3.097.941
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NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder

KOSEPFIS, PrIMO ..
Tilgang i Arets @b ........ccveveviiciccccccccecee e

Kostpris 30. juni 2017

Op- 0g nedskrivninger Primo ..........cccevvvevevieeieerieseenn
Arets resultatandele .............ccovevereveeeeeeeeeereseeeessnes
Udloddet UdDYIe .......ccveeieiieieee e
Af-/nedskrivninger, Primo ........ccccceveiveiieene e
Afskrivninger koncerngoodwill..............cccoooveieiieieennnns

Op- og nedskrivninger 30. juni 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2017 ...........ccceuveneee

Heraf udger resterende forskelsbelab
(ikke-afskrevet koncerngoodwill)

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Ejerandel

Holst Shipping A/S
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2016/17 2015/16
903.467 251.852
0 651.615
903.467 903.467
337.642 -109.221
1.920.351 446.863
-420.000 0
-108.928 0
-108.928 -108.928
1.620.137 228.714
2.523.604 1.132.181
326.785 435.713
Egenkapital Resultat
6.276.627 5.486.718



Egenkapital

Virksomhedskapital..........
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis

Overfart resultat ...............

Forslag til udbytte for
regnskabsaret...................

NOTER

Forslag til re-

Udbetalt  sultatdispone-
Primo udbytte ring Ultimo
125.000 0 0 125.000
0 0 1.511.208 1.511.208
2.807.301 0 443.721 3.251.022
100.000 -100.000 110.000 110.000
3.032.301 -100.000 2.064.929 4.997.230
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