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Reftech A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Reftech A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 11. marts 2016

Direktion

Palle Brian Lemminger
adm. direktor

Bestyrelse

Carsten Thorsen Lars Frank Palle Brian Lemminger
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Reftech A/S
Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Reftech A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der omfat-

ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden det har pavirket vores konklusion, ger vi opmarksom pa, at selskabet har tabt mere end 50 % af
selskabskapitalen og opfylder dermed ikke kapitaltabskravsbestemmelserne i selskabslovens § 119.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi gare opmarksom pa at selskabet har tabt dets kapital. Vi
henviser til ledelsesberetningen under afsnittet "selskabets nuvaerende og fremtidige finansieringsgrundlag”
hvoraf det fremgar, at banken har givet tilsagn om at forlenge det eksisterende arrangement minimum frem
til 31/12-2016, hvorfor det er ledelsens opfattelse at der vil vare tilstreekkelig likviditet til at fortsette
driften. Vi er enige i ledelsens beskrivelse af usikkerhed omkring den fortsatte drift.

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmarksom pé, at der hersker vasentlig usikkerhed om
vaerdiansattelsen af selskabets kapitalandele og tilgodehavende hos datterselskabet i Ghana, Uniref West
Africa. Pr. 31/12-2015 er der et tilgodehavende pa 480 t.kr., samt kapitalandele pa 190 t.kr. Der henvises til
ledelsens beretning for omtale heraf.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Horsens, den 11. marts 2016

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 80 20 63

Seren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er salg og design af industrielle keleanleeg og dermed beslegtet virksomhed

Going concern

Indevearende ar er tilfredsstillende og vi har positive forventninger til ar 2016. Selskabets budget for 2016
udviser et overskud.

Det er ledelsens opfattelse, at der er tilstreekkelige kreditfaciliteter til, at selskabet kan fortsatte sine
aktiviteter 1 det kommende regnskabsar.

Pé baggrund af ovenstaende er det ledelsens vurdering, at arsregnskabet kan aflaegges med fortsat drift for
gje.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der hersker vaesentlig usikkerhed om verdiansattelsen af selskabets kapitalandele og tilgodehavender hos
Reftech A/S' datterselskab i Ghana, Uniref West Africa. Pr. 31/12-2015 er der et tilgodehavende pa 480
t.kr., samt kapitalandele pa 190 t.kr. Det har pr. 31/12-2015 ikke vaeret muligt at fa et regnskab pa Uniref
West Africa. Det er ledelsens vurdering, at aktiverne er til stede i Uniref West Africa, hvorfor arsrapporten
aflaegges under forudsetning heraf.

Usadvanlige forhold

Selskabet har féet tilsagn fra selskabets bankforbindelse omkring fortsattelse af det nuvaerende engagement
frem til 31.12.2016.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets regnskabsar har som forrige ar veret praeeget af fortsat marketingsindsats herunder indsats i
forbindelse med indtreengning pa nye markeder i Afrika samt en fortsat konsolidering pa selskabets primaere
markeder. Konkurrencen er fortsat meget staerk.

Selskabet har ingen ansatte haft i 2015, hvilket skyldes at selskabet i 2012 nedsatte aktiviteten. Det opndede
resultat bedemmes som tilfredsstillende.

Selskabets ledelse vurderer at selskabets kreditfaciliteter hos leveranderer i kombination med kunders
betalingsbetingelser, hvor hovedparten er sikret gennem remburs, bevirker at selskabet kan disponere
tilstreekkelig arbejdskapital. Den nedsatte aktivitet har medvirket til at selskabets tilgodehavender fra
projekter samt selskabets forpligtelser er reduceret. Det er ledelsens forventning, at selskabet har
tilstreekkelig likviditet til at kunne indfri selskabets skonomiske forpligtelser i takt med, at de forfalder for
det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Reftech A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsatningen
i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsatningen svarer til salgsverdien af &rets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten
og feerdiggerelsesgraden pé balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele vil tilgé selskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer,
geeld og transaktioner i1 fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posten “Indtegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder”.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af
@ndring 1 skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt.
I det omfang modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for Reftech A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af
goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til
ravarer, hjelpematerialer og direkte lon.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afthold-
te transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis
Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller gel-
dsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtegter og omkostninger.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. tkr.

Bruttofortjeneste 1.004.281 280
Finansielle indtagter 3 92 0
Finansielle omkostninger 4 (123.254) (183)
Resultat for skat 881.119 97
Skat af arets resultat 5 (260.470) (67)
Arets resultat 620.649 30
Overfort resultat 620.649 30

620.649 30
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Balance pr. 31. december 2015
Note 2015 2014
kr. t.kr

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 190.489 190
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 480.079 772
Finansielle anleegsaktiver 670.568 962
Anlaegsaktiver i alt 670.568 962
Feerdigvarer og handelsvarer 144.537 145
Varebeholdninger 144.537 145
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.146 456
Igangverende arbejder for fremmed regning 7 197.741 0
Andre tilgodehavender 182.108 0
Udskudt skatteaktiv 9 783.304 1.044
Tilgodehavender 1.164.299 1.500
Likvide beholdninger 4.045 94
Oms=tningsaktiver i alt 1.312.881 1.739
Aktiver i alt 1.983.449 2.701
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014

kr. t.kr

Passiver
Selskabskapital 2.246.000 2.246
Overfort resultat (5.891.547) (6.512)
Egenkapital 8 (3.645.547) (4.266)
Kreditinstitutter 2.169.195 2.406
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 66.015 251
Forudfakturering igangverende arbejder 7 71.561 0
Geld til associerede virksomheder 3.215.467 4.245
Anden geld 106.758 65
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.628.996 6.967
Gezldsforpligtelser i alt 5.628.996 6.967
Passiver i alt 1.983.449 2.701
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Uudnyttede skatteaktiver 2
Eventualposter mv. 10
Pantseatninger og sikkerhedsstillelser 11
Nertstdende parter og ejerforhold 12
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Egenkapitalopgerelse
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2015 2.246.000 (6.512.196) (4.266.196)
Arets resultat 0 620.649 620.649
Egenkapital 31. december 2015 2.246.000 (5.891.547) (3.645.547)
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Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har tabt mere end 50 % af egenkapitalen. Der henvises til ledelsens beretning herom.

Ledelsens forudsaetning for fortsat drift i 2016 er baseret pa de udarbejdede budgetter og kreditfaciliteter,
samt de indgéende ordrer og forventninger til nye ordrer.

Det er ledelsens vurdering, at de nuvarende kreditfaciliteter med de indgéede og forventede ordrer er
tilstreekkelig til afdeekning af det forventede kapitalbehov til driften i 2016.

Usikkerheden 1 forbindelse med going concern er fyldestgerende beskrevet i ledelsesberetningen, hvor
folgende er anfort "Selskabets regnskabsar har som forrige ar vaeret preeget af fortsat marketingsindsats
herunder indsats i forbindelse med indtrengning pa nye markeder i Afrika samt en fortsat konsolidering pé
selskabets primaere markeder. Konkurrencen er fortsat meget staerk.

Selskabet har ingen ansatte haft i 2015, hvilket skyldes at selskabet i 2012 nedsatte aktiviteten. Det
opnéede resultat bedemmes som tilfredsstillende.

Selskabets ledelse vurderer at selskabets kreditfaciliteter hos leveranderer i kombination med kunders
betalingsbetingelser, hvor hovedparten er sikret gennem remburs, bevirker at selskabet kan disponere
tilstreekkelig arbejdskapital. Den nedsatte aktivitet har medvirket til at selskabets tilgodehavender fra
projekter samt selskabets forpligtelser er reduceret. Det er ledelsens forventning, at selskabet har
tilstreekkelig likviditet til at kunne indfti selskabets gkonomiske forpligtelser i takt med, at de forfalder for
det kommende é&r."

2  Uudnyttede skatteaktiver

Selskabet har uudnyttede skatteaktiver for 783 t.kr. som nu indregnes ud fra en konkret vurdering af
koncernens muligheder for at udnytte aktivet indenfor de kommende 3-5 ar i Innoterm A/S -
sambeskatningskredsen. Det indregnede aktiv kan henferes til at selskabets aktiver og passiver har storre
skattemessige end regnskabsmaessige verdier, samt skattemeessigt underskud til fremforsel. Der er en vis
usikkerhed knyttet til mélingen af skatteaktivet, men det er ledelsens opfattelse, at med de nuvarende
forventninger til den fremtidige indtjening i koncernen vil aktivet kunne udnyttes indenfor en overskuelig
fremtid.
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Noter til Arsrapporten
2015 2014
kr. tkr.
3 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 92 0
92 0
2015 2014
kr. tkr.
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 123.254 183
123.254 183
5 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 260.470 67
260.470 67
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 190.489 190
Kostpris 31. december 2015 190.489 190
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 190.489 190

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Navn Hjemsted

Stemme- og
ejerandel

Uniref West Africa Ghana

100 %
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Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. t.kr
7 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder, salgspris 5.760.018 0
Igangvaerende arbejder, acontofaktureret (5.633.838) 0
126.180 0
Indregnet séledes i balancen:
Igangvarende arbejder for fremmed regning under aktiver 197.741 0
Modtagne forudbetalinger under passiver (71.561) 0
126.180 0
8 [Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 2.246 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.
Der har ikke veret 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
2015 2014
kr. t.kr
9 Hensttelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver (2.133) 4)
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse (11.000) (12)
Skattemeessigt underskud (770.171) (1.028)
Overfort til udskudt skatteaktiv 783.304 1.044
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 783.304 1.044

Regnskabsmeessig veerdi 783.304 1.044
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10

11

12

Eventualposter mv.

Selskabet har afgivet garanti pa selskabets solgte produkter.

Selskabet forventer ikke at garantiforpligtelsen vil medfere treek pé virksomhedens ressourcer i serlig
grad, da disse i vaesentlig grad forventes deekket af regarantier fra underleveranderer.

Selskabet indgér i sambeskatning med Innoterm A/S. Selskabet hafter solidarisk for skatten af
sambeskatningsindkomsten.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld i Sydbank er der udstedt skadelgsbrev pa nom. 2.500 t.kr.

Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Innoterm A/S
CT-Technologies ApS
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