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Sgrup Smede A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Sgrup Smede A/S
Sgrupvej 34

5700 Svendborg

Telefon: 62 21 02 87
Telefax: 62 21 02 86
Hjemsted: Svendborg
CVR-nr.: 27 23 07 92
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Torben Vidriksen

Bestyrelse

Torben Vidriksen
Joan Britt Vidriksen
Anne Sofie Vidriksen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Fynske Bank

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 3



Sgrup Smede A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.18 - 31.12.18 for Sgrup Smede
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og vi erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 25. februar 2019

Direktionen

Torben Vidriksen

Bestyrelsen

Torben Vidriksen Joan Britt Vidriksen Anne Sofie Vidriksen
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Sgrup Smede A/S

Den uafheengige revisors erklaering
om gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Serup Smede A/S

Vi har udfert gennemgang af arsregnskabet for Serup Smede A/S for regnskabsaret 01.01.18
- 31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores gennem-
gang i overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om gennem-
gang af historiske regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kree-
ver, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os
grund til at mene, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Det kreever ogsa, at vi overholder etiske krav.

En gennemgang af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver
om gennemgang af historiske regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning
er en erkleeringsopgave med begreenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primeert
bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet samt
anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved en gennemgang, er betydeligt mindre end ved
en revision udfert efter de internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Sgrup Smede A/S

Den uafheengige revisors erklaering
om gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Ved den udferte gennemgang er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at
mene, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 25. februar 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Mette Berntsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33720
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Sgrup Smede A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at drive smede- og maskinforretning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.18 - 31.12.18 udviser et resultat pa DKK 594.672 mod DKK
509.727 for tiden 01.01.17 - 31.12.17. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.875.444.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Sgrup Smede A/S

Note

Resultatopgorelse

2018 2017

DKK DKK

Bruttofortjeneste 3.459.080 3.285.241

1 Personaleomkostninger -2.512.653 -2.495.533

Resultat for af- og nedskrivninger 946.427 789.708

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -164.613 -112.622

Resultat for finansielle poster 781.814 677.086

2 Finansielle indtsegter 713 2.999

3 Finansielle omkostninger -18.168 -25.535

Resultat for skat 764.359 654.550

4 Skat af arets resultat -169.687 -144.823

Arets resultat 594.672 509.727
Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret 200.000 160.000

Overfert resultat 394.672 349.727

I alt 594.672 509.727
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Sgrup Smede A/S

Note

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 260.318 118.406
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 601.219 374.506
5 Materielle anlaegsaktiver i alt 861.537 492.912
Anlaegsaktiver i alt 861.537 492.912
Réavarer og hjeelpematerialer 93.563 85.053
Varebeholdninger i alt 93.563 85.053
Igangveerende arbejder for fremmed regning 298.900 65.500
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 940.939 1.168.242
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 115.359 100.000
Andre tilgodehavender 0 49.897
Periodeafgreensningsposter 18.537 15.087
Tilgodehavender i alt 1.373.735 1.398.726
Likvide beholdninger 622.084 841.355
Omseetningsaktiver i alt 2.089.382 2.325.134
Aktiver i alt 2.950.919 2.818.046
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Sgrup Smede A/S

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
Note DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 1.175.444 780.772
Forslag til udbytte for regnskabsaret 200.000 160.000
Egenkapital i alt 1.875.444 1.440.772
Hensaettelser til udskudt skat 28.237 19.788
Hensatte forpligtelser i alt 28.237 19.788
6 Leasingforpligtelser 0 152.702
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 152.702
6 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 152.816 84.532
Ansvarlig lanekapital 46.500 49.642
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 345.291 482.897
Selskabsskat 96.111 80.080
Anden geeld 406.520 507.633
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.047.238 1.204.784
Geeldsforpligtelser i alt 1.047.238 1.357.486
Passiver i alt 2.950.919 2.818.046

7 Eventualforpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Sgrup Smede A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

udbytte for
Selskabs- Overfort regnskabs- Egenkapital
Belgb i DKK kapital resultat aret ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 -
31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 500.000 780.772 160.000  1.440.772
Betalt udbytte 0 0 -160.000 -160.000
Forslag til resultatdisponering 0 394.672 200.000 594.672
Saldo pr. 31.12.18 500.000 1.175.444 200.000 1.875.444
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Note

Sgrup Smede A/S

Pengestromsopgorelse

2018 2017
DKK DKK
Arets resultat 594.672 509.727
Reguleringer 351.755 279.981
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -8.510 3.767
Tilgodehavender 24.991 -425.691
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -238.718 -178.595
Pengestromme fra drift for finansielle poster 724.190 189.189
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 713 2.999
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -16.310 -23.078
Betalt selskabsskat -145.207 0
Pengestremme fra driften 563.386 169.110
Keb af materielle anleegsaktiver -b33.239 0
Pengestromme fra investeringer -5633.239 0
Betalt udbytte -160.000 0
Afdrag péa leasingforpligtelser -84.418 -79.324
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt -5.000 -18.901
Pengestromme fra finansiering -249.418 -98.225
Arets samlede pengestremme -219.271 70.885
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 841.3bb 770.470
Likvide beholdninger ved arets slutning 622.084 841.355
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 622.084 841.365
Ialt 622.084 841.355
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Sgrup Smede A/S

Noter
2018 2017
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 2.022.522 2.171.712
Pensioner 294.085 152.765
Andre omkostninger til social sikring 38.659 35.097
Andre personaleomkostninger 157.387 135.959
I alt 2.512.653 2.495.533
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 8 9
2. Finansielle indtegter
Renteindteegter 1 gvrigt 713 2.999
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 14.182 21.549
@vrige finansielle omkostninger 3.986 3.986
Ialt 18.168 25.535
4. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 161.238 80.080
Arets regulering af udskudt skat 8.449 64.743
Ialt 169.687 144.823
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Sgrup Smede A/S

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Indretning afle-  driftsmateriel

Beleb i DKK jede lokaler og inventar
Kostpris pr. 01.01.18 217.979 2.086.446
Tilgang i aret 154.804 378.435
Kostpris pr. 31.12.18 372.783 2.464.881
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -99.573 -1.711.961
Afskrivninger i aret -12.892 -151.701
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -112.465 -1.863.662
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 260.318 601.219

Regnskabsmeessig veerdi af finansielt leasede aktiver
pr. 31.12.18 0 227.208

6. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar 31.12.18 31.12.17
Leasingforpligtelser 152.816 152.816 237.234
[alt 152.816 152.816 237.234
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Sgrup Smede A/S

Noter

7. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter. Produktionsanleg, driftsmidler m.v., hvor den
regnskabsmaessige veerdi pr 31.12.18 udger t.DKK 227, er finansieret ved finansiel leasing.

Leasingforpligtelsen er pr. 31.12.18 opgjort til t.DKK 152

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmeessigt for
selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen udger maksimalt et belgb svarende til
den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative
modervirksomhed. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den
opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der givet virksomhedspant omfattende goodwill,
immaterielle rettigheder, motorkeretgijer, andre anleg, driftsmateriel og inventar, varebehold-
ninger og landbrugsbesaetninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt drivmidler
og andre hjaelpestoffer.

2018 2017
DKK DKK
9. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver 164.613 112.622
Finansielle indteegter -713 -2.999
Finansielle omkostninger 18.168 25.535
Skat af arets resultat 169.687 144.823
[ alt 351.755 279.981
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Sgrup Smede A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici
forbundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i
balancen. Finansielt leasede aktiver og dertilherende leasingforpligtelser méles ved ferste
indregning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som
gvrige tilsvarende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resul-
tatopgerelsen over leasingperioden.
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Sgrup Smede A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes
i nettoomseaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer
til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa
lagerbeholdninger af ravarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Sgrup Smede A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pd felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-7 0-10

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-

skud.
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Sgrup Smede A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlseg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Sgrup Smede A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaesrende arbejde.
Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangveaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser athsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.
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10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pé langfristede geeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering ydelser
pa finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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