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Sgnderjyllands Revision

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019
for GMPM A/S.

Atrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re

sul-tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Axrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 11. august 2020

Direktion

==

Gerth L. Mgller

Bestyrelse

=

Gerth L. Mﬂ}ler

Preben W. Kofoed

Ta by, GNP

Johanne Sandholdt Mgller Peter Martin Sanéholdt Mﬂﬁ'e_l"\'
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Senderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til aktionzeren i GMPM A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for GMPM A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
st som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pi anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 11. august 2020

Senderjyllands Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 18 06 16 35
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Selskabsoplysninger
Selskabet GMPM A/S
Dyrhave 36
6200 Aabenraa
CVR-nr.: 27228755
Stiftet: 25. april 2003
Hjemsted: Aabenraa
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Gerth L. Mgller
Johanne Sandholdt Mgller
Peter Martin Sandholdt Mgller
Preben W. Kofoed
Direktion Gerth L. Mgller
Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Nerreport 3
6200 Aabenraa
Dattervirksomhed Duborg A/S, Aabenraa
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at besidde aktier i associerede virksomheder samt at drive investering i
veardipapirer og anden dermed i forbindelse stdende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsregnskabet for 2019 er afsluttet med et resultat efter skat udger 34.397.679 kr. mod -7.046.524 kr.
sidste &r for perioden 1. maj - 31. december 2018. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GMPM A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en

klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer

regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-

dens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser 1 det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfores under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervarende ars-
rapport, bindes ikke pi opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttet virksomhed opgeres som forskellen mellem afstéelses-
summen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, bestdr af indestdender i kapitalfonde.
Kapitalfondene méles til ideel andel af den indre veerdi i forhold til seneste aflagte drsrapport herfor. I
kapitalfondene méles underliggende investeringer til dagsveerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger bestér af &dle metaller, herunder krugerands- og selvbeholdninger. Varebeholdninger
maéles til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)

pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter GMPM A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse

1/1-31/12 1/5-31/12
Note 2019 2018
Bruttotab -1.124.945 -695.698
1 Personaleomkostninger -813.595 -378.436
Driftsresultat -1.938.540 -1.074.134
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 3.546.667 -3.524.109

Indteegter af andre kapitalandele, verdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlaeegsaktiver 3.664.904 1.814.545
Andre finansielle indtaegter 38.684.632 2.154.130
@vrige finansielle omkostninger -2.362.332 -6.416.956
Resultat for skat 41.595.331 -7.046.524
Skat af arets resultat -7.197.652 0
Arets resultat 34.397.679 -7.046.524

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 1.500.000 19.000.000
Overfares til overfart resultat 32.897.679 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -26.046.524
Disponeret i alt 34.397.679 -7.046.524
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 22.559 1
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 28.600.564 14.828.787
Andre tilgodehavender 12.975.992 4.754.931
Finansielle anlaegsaktiver i alt 41.599.115 19.583.719
Anlaegsaktiver i alt 41.599.115 19.583.719
Omsatningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 342.762 342.762
Varebeholdninger i alt 342.762 342.762
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.137.262 16.512.968
Tilgodehavende selskabsskat 0 311.131
Andre tilgodehavender 993.258 837.450
Tilgodehavender i alt 21.130.520 17.661.549
Andre verdipapirer og kapitalandele 208.109.597 188.137.026
Veerdipapirer i alt 208.109.597 188.137.026
Likvide beholdninger 7.485.270 35.770.997
Omsztningsaktiver i alt 237.068.149 241.912.334
Aktiver i alt 278.667.264 261.496.053
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Balance 31. december

Passiver
2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 272.740.918 239.843.240
Foreslaet udbytte for regnskabséret 1.500.000 19.000.000
Egenkapital i alt 274.740.918 259.343.240
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 5.221 0
Selskabsskat 2.120.705 0
Anden geeld 1.800.420 2.152.813
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.926.346 2.152.813
Geaeldsforpligtelser i alt 3.926.346 2.152.813
Passiver i alt 278.667.264 261.496.053
4 Eventualposter
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Noter

1/1-31/12 1/5-31/12
2019 2018

Personaleomkostninger
Lenninger og gager 813.595 378.436
813.595 378.436
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 3 3
31/12 2019 31/12 2018

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Anskaffelsessum, primo 1. januar 2019 1 1
Kostpris 31. december 2019 1 1
Arets resultat 22.558 0
Opskrivninger 31. december 2019 22.558 0
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2019 22.559 1

Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Duborg A/S Aabenraa 10,09 %
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Noter

3.  Egenkapital

Foreslaet

Virksomheds- Overfort udbytte for

kapital resultat regnskabsaret

Egenkapital 1. januar 2019 500.000 239.843.239 19.000.000
Udbetalt udbytte 0 0 -19.000.000
Arets overforsel, jf. resultatdisponering 0 32.897.679 0
Udbytte for regnskabséret 0 0 1.500.000
Egenkapital 31. december 2019 500.000 272.740.918 1.500.000

Aktiekapitalen kr. 500.000 er fordelt i aktier & kr. 250 og multipla heraf.
Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

4. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Selskabet har ved statteerkleering overfor tilknyttet virksomhed tilkendegivet at ville stille den
forngdne likviditet til rddighed, séledes at den tilknyttede virksomhed de naeste 12 méneder vil
kunne fortsatte driften.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Der péhviler selskabet en kommanditrestheftelse samt et resttilsagn pr. 31. december 2019 pé i alt
tkr. 19.603.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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