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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for KD Seafood Denmark ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 7. marts 2024

Direktion:

Joakim Suni Durhuus



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i KD Seafood Denmark ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KD Seafood Denmark ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 7. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lasse Toft
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35389
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HOVED- OG NGGLETAL

2023 2022 2021
tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........cccoeevviviieiiiiineeiiinn, 18.628 14.928 13.544
Resultat af primaer drift.............c.c..ons 17.736 14.032 12.726
Finansielle poster, netto......................... -1.892 -492 -1.076
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. 15.844 13.540 11.650
Aretsresultat.........cc.ocooevvveeeiieciicneenn 12.988 11.104 9.554
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 79.276 72.671 52.985
Egenkapital.........ccooevveiiiiiiiiiiiiiiee, 38.849 29.861 27.758
Pengestreamme
Pengestremme fra driftsaktivitet............. 9.142 7.508 5.056
Pengestremme fra investeringsaktivitet... 0 0 0
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.. -11.761 -1.782 -8.460
Pengestrammeialt.........c...coeeiieiiinn, -2.619 5.726 -3.404
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. 0 0 0
Nogletal
Likviditetsgrad.........ccoevvvveeereiiiineeiiiinnnnn, 196,1 169,8 210,0
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci, 49,0 41,1 52,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad: Omseaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

2020
tkr.

14.318
13.454

259
13.713
11.290

51.335
28.204

4.983
0
-1.029
3.954
0

221,9
54,9

2019
tkr.

8.069
7.188
-2.244
4.945
3.140

47.809
17.914

3.832
0
-1.200
2.632
0

160,1
37,5
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er keb og salg af fisk. Hovedparten af aktiviteten bestar i keb og
salg af fersk og frossen laks.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Priserne pa laks har i aret vaeret stigende og har gennemsnitligt vaeret betydeligt hgjere end i 2022. De
stigende ravarepriser har medfert en stigning i selskabets omsatning. De stigende priser har bevirket
at selskabet i aret har vaeret i stand til at forbedre resultatet.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Indeveaerende ars resultat overstiger forventningen til resultatet for aret som i seneste arsrapport var
angivet til 7 - 10 mio. kr.

Arets resultat er over forventet som falge en positiv prisudvikling i branchen som har gget
indtjeningen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Finansielle risici

Valutarisici:

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til valutarisici. Selskabet foretager varekgb i henholdsvis
GBP, NOK og USD og har bankkonti i disse valuta og kursudviklingen kan saledes bevirke at resultat og
egenkapital pavirkes heraf.

Der er endvidere indgaet valutaforretninger i NOK.
Forventninger til fremtiden
De svingende priser pa laks er af vaesentlig betydning og er en usikker faktor for udviklingen i

aktiviteterne.

Der forventes for det kommende ar en aktivitet pa niveau med 2023 og det er forventningen at der
realiseres et resultat pa 10 - 12 mio. kr. for regnskabsaret 2024.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

Note

2023
kr.

18.628.443

-892.340

17.736.103

96.565
-1.988.736

15.843.932

-2.856.348

12.987.584

2022
kr.

14.927.602

-895.375

14.032.227

422.318
-914.154

13.540.391

-2.436.678

11.103.713
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviiiiiiieieniniieieneneennns
Varebeholdninger........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c.c.ccoeuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,
Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiiiiiiiinieieeieeieeieeieeneenaenaenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

ANPartskapital...o.eeeeeeiriieiriiiiiiiiieiiieir e e eeeaees
Overfart overskUd.......ooueiiiiiiiiiiiiiiii i eieeaeaas
Forslag til udbytte...ccveiiniiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiiereeneereeneeneeneeneeneeneanees
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeieeaenns

Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn...

Afledte finansielle instrumenter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnens 6
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiinnnn...
GZELDSFORPLIGTELSER ....c.uiiiiiiiiiiiii i e eeceeee e eaeeaen

PASSIVER. ..ot

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Neertstaende parter 8

Koncernregnskab 9

2023
kr.

21.353.396
21.353.396

54.614.621
0
54.614.621

3.308.293

79.276.310

79.276.310

125.000
31.723.923
7.000.000

38.848.923

9.057.918
24.665.218
1.072.100
2.855.754
974.374
1.802.023
40.427.387

40.427.387

79.276.310

10

2022
kr.

5.452.681
5.452.681

61.177.298
113.778
61.291.076

5.927.084

72.670.841

72.670.841

125.000
25.736.338
4.000.000

29.861.338

16.818.738
20.934.479
0

2.438.208
635.682
1.982.396
42.809.503

42.809.503

72.670.841



|IBDO i

EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2023.........coiiiiiiiiiiiiieiinnnn.. 125.000 25.736.339 4.000.000 29.861.339
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5................. 5.987.584 7.000.000 12.987.584
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..covvviiiiiiiiii e, -4.000.000 -4.000.000

Egenkapital 31. december 2023..............c..ccceuennee. 125.000 31.723.923 7.000.000 38.848.923
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets reSUILAt....uivnitiie e e e e e e e e aaa
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriieieiiieeiei i ieieeeeeeeaenen,
Betalt selskabsskat....oo.ueiiiriiiiiiiiiii i i e e
Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e eineeenneenn,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviuiiiiiiiiiiiiiiieininnns,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...cc.eiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeaen,

ZENdring 1 driftskredit...ooeeirieiiiiiiii i e
Betalt udbytte i regnSKabSAret .......vuiuiniiiieeeririniniieiieeeeerenenenenens,

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniinne,
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitieteeeeeeeeeeeeeeneaneeneenaenaenen,
LiKVIdEr 1. JaNUAT .. e eiiitiii et e i e e et eeieeeeieeeeeiaeeaenaeeannans

LIKVIDER 31. DECEMBER. ...

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e eaae

LIKVIDER ....utiiii e

2023
kr.

12.987.584
2.856.348
-2.438.802
-15.900.715
6.676.455
4.961.158
9.142.028

-7.760.819
-4.000.000

-11.760.819

-2.618.791

5.927.084

3.308.293

3.308.293

3.308.293

12

2022
kr.

11.103.713
2.436.678

-2.097.900
-2.022.197

-11.938.481

10.026.159

7.507.972

7.217.660
-9.000.000

-1.782.340

5.725.632

201.452

5.927.084

5.927.084

5.927.084
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 aGEI ciiiiiittieiiiiiitteeeeaiiieeeeeeasennneeseeeannnnnes
Andre omkostninger til social sikring............ccoevveienn...
Andre personaleomkostninger.........ccovvvviiiiiiiiiinnnann...

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder................
Finansielle indtaegter i @vrigt......cooviviiiiiiiiiiiiiiiiiinanns

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccovvviieiiviieinennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering skat vedrgrende tidligere ar..............cocuv....

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........ccvcvevevvenen.n.
Overfart resultat.......cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeas

2023
kr.

2
841.875
41.805
8.660

892.340

96.565

96.565

1.988.736

1.988.736

2.855.754
594

2.856.348

7.000.000
5.987.584

12.987.584

2022
kr.

2
845.500
38.349
11.526

895.375

273.515
148.803

422.318

914.154

914.154

2.438.208
-1.530

2.436.678

4.000.000
7.103.713

11.103.713

13

Note
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NOTER
Note
Afledte finansielle instrumenter 6
Under geeldsforpligtelser indgar valutaterminsforretninger med en negativ dagsvaerdi pa
974 tkr. Kontrakterne anvendes ikke i sikringsgjemed. Kontrakterne har fglgende indhold:
Valuta Hovedstol Lgbetid
NOK/DKK 7.500.000 NOK 31/05 2024
Kontrakterne er indgaet med selskabets pengeinstitut.
Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopgarelse og egenkapitalopgarelse saledes:
Valutaterminsfor:
etninger
Dagsveerdi 31. december 2023:
oY o =1 (=] E =] PP 974.374
974.374
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuvenieeenieeiniieineieeneenaneen 974.374
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Spar Nord Bank A/S har transport i evt. erstatning fra Euler Hermes Danmark vedrgrende
debitorer.
Der er afgivet virksomhedspant overfor Spar Nord Bank A/S pa 6.125 tkr. med pant i
debitorer, varelager og inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:
kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineennn, 54.614.621
VarebeholdniNger ... .veieiiii i ei i reiterenaeerenaeeaenaeeaennesesnnesenns, 21.353.396
Til sikkerhed for Spar Nord Bank A/S mellemvaerende med EKKO Fisk af 2002 A/S har selskabet
afgivet en tilbagetraedelseserklaering pa selskabets mellemvaerende med EKKO Fisk af 2002
A/S, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger 7.436 tkr.
Neertstaende parter 8
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Moderselskabet Durhuus Invest ApS, Badebrogade 2, 6700 Esbjerg.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 9

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden, Durhuus Invest ApS,
Badebrogade 2, 6700 Esbjerg, CVR-nummer 40611037.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KD Seafood Denmark ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes
omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



