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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 2016 for Clayton
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er ledelsens opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultalet af selskabets

aktiviteter for regnskabséret 2016.

Selskabets arsrapport for 2016 er ikke revideret. Ledelsen anser betingelserne for fravalg af
revision i henhold til drsregnskabslovens § 135 som opfyidt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 24, april 2017

Dorrit Themsen

Swren Themsen
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Revisors erklaring om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i Clayton A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Clayton A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 p&
grundlag af selskabets bogforing og evrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger,
ledelsen har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions-
eller reviewkonklusion om, hvorvidt &rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Ringsted, den 24. april 2017

SONDERUP I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559 ..-_—.‘f'

ont Senderup
atsautoriserét revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten  for Clayton A/S for regnskabsiret 2016 aflegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 43A valgt at indregne kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder efter den indre vardis metode.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige eokonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen i1 posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtegter.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsztning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Side 5



Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret.  Finansiclle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan, tilleg og
godtgerelse vedrerende selskabsskat, samt regulering af vardien af indgdende finansielle
kontrakter til dagveerdi.

Skat af drets resultat

Selskabet er sambeskattet med evrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet
forestar afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestir af Aarets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezrt over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af immaterielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter og -omkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke p3 grunde.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 50 ar. Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemazssige belobsgranse for smdaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afh®ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter og -omkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Séfremt den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfores til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i A&rsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller atviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Vardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede  virksomheder vurderes 4rligt for indikationer pa
vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p4 verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvaerdien

er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede fzerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi  for  varebeholdninger opgeres som  salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af &rets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede g&ldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males p& grundlag af- de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere gzldende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som folge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Ovrige gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel
vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar-31. december

Note

1.
2.

3.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger og nedskrivninger
RESULTAT AF ORDINZAR DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Ovrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af drets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Forslag til udbytte for regnskabséret

Overfort resultat

Disponeret i alt

Seerlige poster

2016 2015
999.375 1.041.785
-601.702 -792.219
-134.938 -153.016
262.735 96.550
77.063 8.330
1.710 290.577
-438.767 -97.404
-97.259 298.053
38.262 3.895
-58.997 301.948
77.063 8.330
103.400 101.200
-239.460 192.418
-58.997 301.948
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Balance pr. 31. december

Note 2016 2015
AKTIVER
Grunde og bygninger 4.986.530 5.079.235
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 316.435 358.669
Materielle anleegsaktiver i alt 5.302.965 5.437.904
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 135.393 58.330
Finansielle anlaegsaktiver i alt 135.393 58.330
ANLAGSAKTIVERI ALT 5.438.358 5.496.234
Fremstillede varer og handelsvarer 100.000 100.000
Varebeholdninger i alt 100.000 100.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 593.587 407.197
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 330.889 15.498
Skatteaktiv 133.604 95.374
Andre tilgodehavender 2.927 10.458
Periodeafgransningsposter 0 9.810
Tilgodehavender i alt 1.061.007 538.337
Andre vardipapirer og kapitalandele 755.107 1.330.730
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 755.107 1.330.730
Likvide beholdninger 12.184 12.184
Likvide beholdninger i alt 12.184 12.184
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 1.928.298 1.981.251
AKTIVER I ALT 7.366.656 7.477.485
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Balance pr. 31. december

Note

6.
7.
8.

PASSIVER

. Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL I ALT

. Langfristede geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet andel af langfristet geeld
Kreditinstitutter i gvrigt
Selskabsskat

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT
PASSIVERIALT
Vasentlige aktiviteter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2016 2015
500.000 500.000
85.393 8.330
933.803 1.173.264
103.400 101.200
1.622.596 1.782.794
1.688.198 1.783.589
1.688.198 1.783.589
100.000 90.000
1.836.834 1.036.769
15.622 0
401.896 465.454
1.567.174 1.420.505
134.336 898.374
4.055.862 3.911.102
5.744.060 5.694.691
7.366.656 7.477.485
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger
Andre udgifter til social sikring

Personaleomkostninger i alt

2. Afskrivninger og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af anlegsaktiver

Afskrivninger og nedskrivninger i alt

3. Saerlige poster
Seerlige poster indregnet under bruttofortjenesten
Avance ved athendelse af materielle anlaegsaktiver

Szerlige poster i alt

4. Egenkapital

Virksomhedskapital
Primo

Ultimo

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode
Primo

Arets resultatandel
Ultimo

Overfort resultat
Primo
Overfort fra resultatdisponering

Ultimo

Udbytte
Primo

Forslag til udbytte for regnskabséaret
Udbetalt udbytte

Ultimo

Egenkapital ultimo

2016 2015
598.348 792.219
3.354 0
601.702 792.219
134.938 153.016
134.938 153.016
0 42.613

0 42.613
500.000 500.000
500.000 500.000
8.330 0
77.063 8.330
85.393 8.330
1.173.263 980.846
-239.460 192.418
933.803 1.173.264
101.200 99.800
103.400 101.200
-101.200 -99.800
103.400 101.200
1.622.596 1.782.794
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Noter

5. Langfristede geeldsforpligtelser
Af langfristet gaeld forfalder tkr. 1.625 efter 5 &r.

6. Vasentlige aktiviteter
Selskabets vasentlige aktiviteter bestar i produktion af dekorationsler.

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter stor t.kr. 1.824, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmassige veerdi udger t.kr. 4.231.

Pantsetningserkleering er tegnet til opfyldelse af enhver forpligtigelse tin Ringkebing
Landbobank, hvor der er taget sikkerhed i sikkerhedsdeopt samt de til depotet tilknyttede
konti.

8. Eventualposter
Selskabet har indgéet operationelle leasingaftaler med en samlet forpligtelse pr. 31,
december 2016 pa TDKK 223.

Selskabet hafter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.
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