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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Kjeldsen Holding Holstebro ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 8. november 2017

Direktion

Carsten Kjeldsen

pwe



Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Kjeldsen Holding Holstebro ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kjeldsen Holding Holstebro ApS for regnskabséret
1. juli 2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Holstebro, den 8. november 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

H.C. Krogh
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

pwe

Kjeldsen Holding Holstebro ApS
Parkvej 101
7500 Holstebro

CVR-nr.: 27 21 86 60
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Holstebro

Carsten Kjeldsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16

Postboks 1443

7500 Holstebro

Nordea Bank Danmark A/S
Norregade 14
7500 Holstebro

Sydbank
Nygade 15
7500 Holstebro



Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16

DKK DKK
Andre eksterne omkostninger -13.875 -13.793
Bruttoresultat -13.875 -13.793
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 1.336.517 1.028.088
Finansielle indteegter 3 448.770 312.488
Finansielle omkostninger -353 -234.227
Resultat for skat 1.771.059 1.092.556
Skat af arets resultat -95.590 -14.168
Arets resultat 1.675.469 1.078.388
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 103.400 101.200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 836.517 -171.912
Overfort resultat 735.552 1.149.100

1.675.469 1.078.388
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Balance 30. juni

Note 2017 2016
DKK DKK

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 5.963.036 5.126.519
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.626.705 6.293.029
Finansielle anleegsaktiver 12.589.741 11.419.548
Anlagsaktiver 12.589.741 11.419.548
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 345.644 0
Selskabsskat 0 45.644
Tilgodehavender 345.644 45.644
Likvide beholdninger 308.030 229.295
Omsatningsaktiver 653.674 274.939
Aktiver 13.243.415 11.694.487
Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.162.718 3.326.201
Overfort resultat 8.791.821 8.056.269
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 103.400 101.200
Egenkapital 5 13.182.939 11.608.670
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 73.317
Selskabsskat 47.976 0
Anden geeld 12.500 12.500
Kortfristet gaeld 60.476 85.817
Galdsforpligtelser 60.476 85.817
Passiver 13.243.415 11.694.487
Veaesentligste aktiviteter
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6
Anvendt regnskabspraksis 7

.
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Noter til arsregnskabet
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Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i investeringsvirksomhed herunder at eje aktier i datterselskabet A/S Ole

Kjeldsen VVS, Holstebro.

2016/17 2015/16
DKK DKK
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 1.336.517 1.028.088
1.336.517 1.028.088
Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 448.770 312.488
448.770 312.488
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 1.800.318 1.800.318
Kostpris 30. juni 1.800.318 1.800.318
Veerdireguleringer 1. juli 3.326.201 3.498.113
Arets resultat 1.336.517 1.028.088
Udbytte til moderselskabet -500.000 -1.200.000
Veerdireguleringer 30. juni 4.162.718 3.326.201
30. juni 5.963.036 5.126.519
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
A/S Ole Kjeldsen
VS Holstebro 500.000 100% 5.599.500 1.201.716
CM Kjeldsen
Ejendomme ApS  Holstebro 80.000 100% 363.536 134.801
7



Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital
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Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 125.000 3.326.201 8.056.269 101.200 11.608.670
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -101.200 -101.200
Arets resultat 0 836.517 735.552 103.400 1.675.469
Egenkapital 30. juni 125.000 4.162.718 8.791.821 103.400 13.182.939

2017 2016
DKK DKK

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for datterselskab CM Kjeldsen Ejendomme ApS's bankgeeld, der pr.
30.06.2017 udger DKK 3,3 mio.:

Veerdipapirdepot 2.340.320 2.244.385
Bankindestaende Sydbank 3.629 86.615

Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede belgb fremgar af arsrapporten for Kjeldsen Holding Holstebro ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen.



Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kjeldsen Holding Holstebro ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administration samt kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveaerdi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill). Koncerngoodwill amortiseres linezert i resultatopgorelsen
over 5 ir.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.

pwc 11



