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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Thor Skibsinvestering A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Odense, den 11/06/2018

Direktion

Christian Nicholas Stadil

Bestyrelse

Thor Stadil Kirsten Malling Stadil

Christian Nicholas Stadil
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalggernei THOR SKIBSINVESTERING A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for THOR SKIBSINVESTERING A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Hellerup, 11/06/2018

Bo Schou-Jacobsen , mne28703

Statsautoriseret revisor

PRICEWATERHOUSECOOPERS STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive skibsvirksomhed, herunder drift, administration samt keb og salg og anden
dermed i forbindel se staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
L edelsen finder drets resultat mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere .

Generelt om indregning og maling

Arsrapporten er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnesi resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser.

Indtaggter og omkostninger periodiseres inden for regnskabsperioden.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaadi kan males pdliddligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnestil transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gad dsforpligtel ser og andre monetagre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,

omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Resultatopger elsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter husleje- og administrationsomkostninger.
Resultat af kapitalandelei associer ede virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af kapitalandelei
associerede virksomheder".

Finansielle poster
Kapitalandelei assocerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

Skat af aretsresultat
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Skat af arets resultat, som bestdr af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnesi resultatopgerel sen med den del,
der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til egenkapital transaktioner.

AEndring i udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Balancen
Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten ” Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort med udgangspunkt i dagsvaardien af de identificerbare nettoaktiver
pa anskaffel sestidspunktet med fradrag eller tillasg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af
resterende vaardi af eventuelle mervaardier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlasgges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til modersel skabet og reguleres med andre egenkapital bevasgel ser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes til DKK 0. Har selskabet enretslig eller en
faktisk forpligtelsetil at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtel se hertil.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnesi balancen til plydende vaardi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare gaddende,
ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | detilfedde, hvor opgarelse af skattevaardien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud, males til den vaadi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Aktuelle skattetilgodehavender og -for pligtel ser
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tillagg og godtgerelse
under acontoskatteordningen indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.

Finansielle gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veadi.

CVR-nr. 27218091
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
Kr. Kr.
Andre eksterne omKOoStNINGEr ........cccvevieeiieciiesie e, -36.875 -23.750
Bruttor @SUITAL .......cccevvvieeriee e -36.875 -23.750
Resultat af ordinaer primaar drift .......cccoooevieiiccecee e, -36.875 -23.750
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ........... 0 -10.374.089
Andrefinansielle iNdtaagter ... 1 245.024 1.126.864
@vrige finansielle OMKOSININGEr  ......ccoovvevininire e 2 -1.053.160 0
Ordineaert resultat far skat ..o, -845.011  -9.270.975
SKat af ArELSTESUITAE ....cveeeeeeeeereeceeee et 3 739.542 2.688.225
= (Y = V]| | O -105.469  -6.582.750
Fordag til resultatdisponering
OVErfart resUltal .......cccoeeeeveeiece e -105.469  -6.582.750
LAl e -105.469  -6.582.750

CVR-nr. 27218091



Side 11 af 15

Balance 31. december 2017

Aktiver
Note 2017 2016
Kr. Kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoceevvceeiieecinne, 0 0
Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e 4 0 0
ANlaegsaktiver I alt ..o 0 0
Tilgodehavende skat .........ccoeveeiiieiie s 0 44.317
Andre tilgodehavender ... 12.255.927  13.268.336
Tilgodehavender i alt ......ccccooceiiieiicce e 12.255.927  13.312.653
Omsaetningsaktiver i alt ......cccocoevieeiii e 12.255.927  13.312.653
F VL= I | S 12.255.927  13.312.653
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Balance 31. december 2017

Passiver

Indbetalt registreret kapital mv. ......cccccceevieiiiciece e,
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e

Egenkapital i @lt ..o

Hensadtelse til UdSKUAL SKaE .....ooovveeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Hensatteforpligtelser i alt ...

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccevveveiceneccecee,

Gaddsforpligtelser 1 alt ...

Passiver i alt

Note 2017
Kr.

1.000.000

8.634.725

9.634.725
2.146.317
2.146.317

474.885

474.885

474.885

12.255.927
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2016

kr.
1.000.000
8.740.194

9.740.194
2.885.859
2.885.859

686.600

686.600

686.600

13.312.653
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Registreret . or tort
kapital | alt
resultat
mv.
kr. kr. kr.
Egenkapital, PrimoO ......ocoooieiee e 1.000.000 8.740.194 9.740.194
ATEES TESUITAL ..ottt eneeeeene -105.469 -105.469
Egenkapital, UItIMO ........ooveeiiceecece e 1.000.000 8.634.725 9.634.725
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Kursregulering valutamellemvaarender
Renteindtaggter

2. @vrigefinansielle omkostninger

Kursregulering valutamellemvaaender

3. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedragrende tidligere ar
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2017 2016

kr. kr.

0 762.356

245.024 364.508
245.024 1.126.864
2017 2016

kr. kr.
-1.053.160 0
-1.053.160 0
2017 2016

Kkr. kr.

0 0

739.542 2.688.225

0 0

739.542 2.688.225
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele

I associerede

virksomheder

Kr.

Kostpris primo 33.922.266
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 33.922.266
Nettoopskrivninger primo -33.922.266
Andel i aretsresultat jf. note -21.998.066
Tilbagefert, da kapitalandel er indregnet til O -21.998.066
Nettoopskrivninger ultimo -33.922.266
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0
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