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Ledelsespategning
Direktion og bestyrelse har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for MUNTHE hol-
ding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 23. maj 2016

Direktion

Lars Munthe

Bestyrelse

Naja Munthe Lars Munthe Jon Munthe
(formand)
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Den uafhaengige revi sors erklaeringer

Til kapitalejerne i MUNTHE holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MUNTHE holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfg-
rer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinforma-
tion.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skegn er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheengige revisors erkleeringer - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23. maj 2016

CHRISTENSEN KJARULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR NR. 15 91 56 41

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses efter omstaendighederne for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MUNTHE holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes til den indre veerdi, equity metoden.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

RESULTATOPGYJRELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, herunder reservationer til tab
pa fordringer.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealise-
rede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer og fordringer samt tilleeg og godtggrelser under
a’contoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat. Arets aktuelle skat er frem-
kommet ved at korrigere det regnskabsmaessige resultat for ikke-indkomstskattepligtige og ikke-
fradragsberettigede poster.

Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte
pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med regulering for
betalte a’contoskatter.

Som skatteprocent er anvendt 23,5. Selskabet er omfattet af a’contoskatteordningen.

Udskudt skat kr. 0 fremkommer som 22 % af forskellen mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver pa balancetidspunktet. Beregningen er foretaget efter gaeldsmetoden.
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Anvendt regnskabs praksis - fortsat

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Resultatopggrelsen

Kapitalandelene males i balancen til regnskabsmaessig indre vaerdi, equity metoden. Overskudsandel
efter skat er indregnet i moderselskabets resultatopgarelse.

Balancen
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien re-

duceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Noter

Resultatopgerelse 1. januar - 31.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat .........cccocoeevviieiiieeieeee

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat far skat ..........ccccovveeriiiniiinns

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Udloddet a'CONtO ........ccovueeeriieeiiieenieenns
Overfgrt resultat ...........ccoccceeviieeiiieennen.
Disponeretialt ..........ccooceeeiiiieneeien,

december

.............................................................. -9.125

.............................................. - 394.061

.................................................................. 3.384
............................................................ - 56.079

.............................................. - 446.756

.............................................. 26.198

.............................................. - 420.558

.............................................. 0
.............................................. - 420.558

............................................ - 420.558

2015 2014
Kr. t.kr.
........................... - 384.936 122
- 16
- 106
0
-7
-99
5
- 104
0
- 104
- 104
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Noter

Balance 31. december

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........ccccoeeviieiiiiieniiie s
Finansielle anlaegsaktiver — .........oocviir i

ANLAEGSAKTIVER T A LT oottt
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder .........ccccccoovvviviinnnnnnnn.
S G LS |V
Tilgodehavende UdDYLE.............oooiiiiiiieiee e
Tilgodehavender ..o

Likvide beholdninger ...

OMSZETNINGSAKTIVER T ALT oo

AKTIVER T ALT e

2015 2014

kr. t.kr.

5.114.357 4.676

5.114.357 4.676
5.114.357 4.676
87.827 82

29.538 5

0 0

117.365 87
1.897 5
119.262 92
5.233.619 4.768
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Noter

Balance 31. december

PASSIVER

Selskabskapital .........ccocooooiiiiiii e

(@)Y= a7 A (1] |- | T

EGENKAPITAL F ALT et

Hensaettelse til udskudt SKat .........oovvveeviiiiee e
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT ccvvveiiiieeeeeeeeee e

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...........cccevveeiieenineens
Geeld til tilknyttede virksomheder..........cccoovviiiiieiiiiere e
Kortfristede geeldsforpligtelser — .....cooovoieeiiicii e,

G/ZELDSFORPLIGTELSER | ALT ...

PASSIVER [ ALT .ot

Eventualforpligtelser
Ejerforhold

10

2015 2014
kr. t.kr.
500.000 500
3.265.400 3.686
3.765.400 4.186
0 0
0 0
10.420 10
1.457.799 572
1.468.219 582
1.468.219 582
5.233.619 4.768
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Noter

2015 2014
kr. t.kr.
1 - Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed...........ccccoceiiiiiiiienne - 384.936 122
- 384.936 122
2 - Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
KOSEPIS L. JANUAKE ...vviiiiiiiiie ettt ettt e srae e e 9.642.964 9.723
11 7= T T S 823.560 0
N 0 =1 g T PR 0 80
KOSEPriS 31. dECEMDET ..o 10.466.524 9.643
Samlede op- og nedskrivninger, 1. januar.........ccccccceeiiiiiiineeeeeeneesnnns -4.967.231 - 5.087
Modtaget UDYIE .......oooiieee e 0 0
Overfart af Arets reSURAL ..............cceeveeveeeeececececeee e 792.447 122
Arets 0p- 0g NEASKIIVNINGET .........ccoviveeeieeeeeeeeee e -1.177.383 -2
Opskrivninger 31. december .......ccoooviiii i -5.352.167 - 4.967
Bogfart veerdi kapitalandele i tilknyttede virksomheder, ultimo.. 5.114.357 4.676

Kapitalandelene bestér af:

MUNTHE a/s med hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Ejerandelen er 100 %. Den samlede egenkapital udgar kr. 5.114.357
og resultatet ifglge senest godkendte arsrapport pr. 31.12.15 var

kr. 792.447.

DKNO09 Norge A/S med hjemsted i Oslo i Norge.
Ejerandelen er 100 %. Den samlede egenkapital udgar kr. O.
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Noter - fortsat

Overfart
Saldo af arets Saldo
3 - Egenkapital i alt 01.01.15 resultat 31.12.15
AKtieKapital ........c.ceevieeiiiie e 500.000 0 500.000
Overfartresultat ..............cooe 3.685.958  -420.558 3.265.400

4.185.958 _ -420.558 3.765.400

2015 2014
kr. t.kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Kapitalen er opdelt i 2 stk. & kr. 250.000 ........ccccooerriiinieniiniieenieeiens 500.000 500
1= O PP RTOPPOPRUPROPRRPRN 500.000 500

4 - Eventualforpligtelser
Koncernens danske virksomheder heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede ind-
komst til og med indkomstaret 2004. Fra 2005 heeftes alene for selskabets egen skat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2013 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskat-

tede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-
ter.

5 - Ejerforhold
Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Naja Munthe ApS, Kgbenhavn

69283/ARA/GPE/ABH/4+1
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 IsfEYQwfrfL0E69LvGsmwJpatWt1/cWUtm/iAFXwut4=


 
el3sg7fWMu8/TW3hSZKIdMu9/Wiah0LHu+KwVly1F76VKynX0db2BWIOhJ4U9JhOOD1NwZWWAHeA
cN3CSWBdkw2ZqjP7H+u9te0qGcBPFnq7vk9le8v1lXgfU+K28StWHVFx/UTzG8gwTeskMurXpkxR
hvQOJDWfPdRAI8OFkldE84VyWeJzuiFJHX60PuTkXAwvhjB46RQMtFtHG7JzIYD+lOiw/tpB9H11
wImMfcP3doOS5RrBPcQSEvmAMez9ixMI/XPncN05pU8c3AoUh1pJXcs6jYCTwPqZ3tRxC+lIcL8B
t+Ge+9WTXin12AsXul+RemKH1NrhToIJ69dhYA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTAuMTA7IHJ2OjQ2LjApIEdlY2tvLzIwMTAwMTAxIEZpcmVmb3gvNDYuMA==
  challenge cGVubmVvLTU3NTAxMDcwOGYzNmEzLjI2NDY1Mzc0
  document_digests W3sia2V5IjoiNEg0UEUtMkZWUEstR0xEN1gtOEZURlQtV0JDNUItVVNaT1EiLCJkaWdlc3QiOiIyNTQ0OTc0NmNjMWYwY2VkNTdjYjZhOTk4ZDQ0M2ViYTgxZWZiOGE3MjlkOGJmODk0YWNmMWE2OTJmNmE0Y2NlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVUdXNFQtQldHM0ItQ1pPWjAtNE9OOE4tRU5GODgtV1pCQjAiLCJkaWdlc3QiOiI0ZTYwNGVhNThlODNiYmE4ZjJiMjMwNzMwNjBkMGYzNmJiNTJkYTg2MDU1ZTZmZDVkZTVhYTk1OWRkODljMDMyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip MTg4LjE3Ny41Ljgy
  TimeStamp MjAxNi0wNi0wMiAxMDo1NDo0MCswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 iE5WxkG/3Lr86qgQpiTGzz1LHOwmzCokN7gO55jj4c8=


 
RWXwFMMETgoQAWVKbowFHC0YH6RpvQLVgd3GS/d9hkB2XWXqgBd3MwAOd1nASy+duDEfcDEJiJO+
Iu+LkudcbuXKIkVBjfo/fe1Tg6XSbGu68t6Nz+Q59F0BYStFzWGv7lWgmxF9vqDnw3cuyuseCz4L
bkPu0y590V/MvbPbJjOqc6dcQQsEFSANz5z6KXlntlWebPoIZMZOFAbzUVeKWFjr7ylAU2TGzvpw
dMP7qsLpuswu8LM9KVYjiDDm+IxaDgFQRMjVyvdlnrKA20R+HwOVoJim9qBEyWKr4m81pdSD0yV+
UVutWdyaVWN8v8xBG52nZL845zHriG2xjdqGzw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTFfNSkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjAxLjYuMTcgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzkuMS4xIFNhZmFyaS82MDEuNi4xNw==
  challenge cGVubmVvLTU3NGZjNmEyYjAwMjI4Ljk2NDc0NzIx
  document_digests W3sia2V5IjoiNEg0UEUtMkZWUEstR0xEN1gtOEZURlQtV0JDNUItVVNaT1EiLCJkaWdlc3QiOiIyNTQ0OTc0NmNjMWYwY2VkNTdjYjZhOTk4ZDQ0M2ViYTgxZWZiOGE3MjlkOGJmODk0YWNmMWE2OTJmNmE0Y2NlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiVUdXNFQtQldHM0ItQ1pPWjAtNE9OOE4tRU5GODgtV1pCQjAiLCJkaWdlc3QiOiI0ZTYwNGVhNThlODNiYmE4ZjJiMjMwNzMwNjBkMGYzNmJiNTJkYTg2MDU1ZTZmZDVkZTVhYTk1OWRkODljMDMyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip MTg4LjEyMC44Ni4xMzE=
  TimeStamp MjAxNi0wNi0wMiAwNTozOTo0NiswMDAw
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