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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 for Jelling Maskinforretning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af

selskabets pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jelling, den 20. april 2017
Direktion

Carl Holger Skjoldemose
direktar

Bestyrelse

Erik Svanvig Allan Pedersen Karin Hjort Skjoldemose

Carl Holger Skjoldemose



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Jelling Maskinforretning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jelling Maskinforretning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapi-
talopgerelse, pengestramsopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet®. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gore dette.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinforma-
tion, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revisi-
on og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
saettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig u-
sikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysning-
er i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 20. april 2017

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Marianne Christoffersen
Statsautoriseret revisor
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 15.538 13.687 16.269 14.286 15.420
Resultat far finansielle poster 1.011 -926 1.535 455 1.586
Resultat af finansielle poster -239 -346 -356 -199 -252
Arets resultat 602 -983 882 200 965
Balance

Balancesum 44.388 30.114 44.820 42.581 29.942
Investering i materielle

anlaegsaktiver 920 451 149 332 752
Egenkapital 11.645 11.043 12.126 11.344 11.243
Ngagletal

Bruttomargin 16,3% 15,4% 14,1% 13,3% 15,0%
Overskudsgrad 1,1% -1,0% 1,3% 0,4% 1,5%
Soliditetsgrad 26,2% 36,7% 27,1% 26,6% 37,5%
Forrentning af egenkapital 5,3% -8,5% 7,5% 1,8% 17,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-

ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed med keb og salg af maskiner og redskaber til
landbrugssektoren, reparationer og salg af reservedele til samme maskiner og redskaber og
anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 2016 er ikke pavirket af usaedvanli-
ge forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 601.902, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 11.644.800.

Arets resultat for 2016 er ikke tilfredsstillende, da det ikke lever op til forventningerne ved arets
begyndelse. Dog vurderes resultatet at vaeret acceptabelt set i forhold til en noget lav ordre
tilgang i farste og andet kvartal.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsztninger og usikre fakto-
rer

Landbrugets afregningspriser er veesentlig bedre her i 2017 i forhold til aret fgr. Dette afspejler
sig saledes i selskabts virksomhed, at der er en betydeligere storre ordrebeholdning. Ledelsens
forventninger til 2017 er en omsaetningsfremgang i starrelsesordenen 15 % pé salg af nye og
brugte maskiner, mens man forventer at opretholde den samme gennemsnitlige deekningsgrad
som i 2016. Ledelsen ser saledes positivt pa forretningens udvikling pa kort og lzengere sigt



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jelling Maskinforretning A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige askonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-
skellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer og tienesteydelser, hvilket omfatter salg af traktorer, hgstmaskiner
og andet landbrugsmateriel samt reservedele og veaerkstedstinmer, indregnes i resultatopgarel-
sen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres pa-
lideligt og forventes modtaget.



Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpemateri-
aler, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindteegter og -udgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill og know-how
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill og know-how afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for forretningsomradet. Den gkonomiske levetid er
vurderet til 5 ar. Goodwill og know-how afskrives lineaert over afskrivningsperioden.



Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler, tekniske anleeg og maskiner samt andet driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-15 ar 0-10%
Indretning af lejede lokaler 20 ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlzegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risi-
ci og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som akti-
ver. Aktiverne males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dags-
veerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvri-
ge anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selska-
bets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis den-
ne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien op-
geres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdningerne, der omfatter traktorer, maskiner og reservedele, samt
salgsbeholdningerne i butik og diverse materiale pa vaerksted, males til kostpris efterFIFO-meto-
den. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
leeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgs-
pris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive ren-
te, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets rest-
geeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets under-
liggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandearer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestremsopgorelse

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra in-
vesteringsaktivitet. | pengestreamsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kabte virk-
somheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder ind-
regnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestreamme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsakti-
ver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i storrelse eller sammensaetning af
koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 ma-
neder, og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubety-
delige risici for veerdizendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster x 100
Overskudsgrad

Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Forrentning af Ordineert resultat efter skat x 100

egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Bruttofortjeneste 15.537.626 13.686.832
Personaleomkostninger 1 -13.652.027 -13.758.980
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 1.885.599 -72.148
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver -874.870 -854.209
Resultat for finansielle poster 1.010.729 -926.357
Finansielle indteegter 195.037 134.493
Finansielle omkostninger 2 -434.110 -480.434
Resultat for skat 771.656 -1.272.298
Skat af arets resultat 3 -169.754 289.383
Arets resultat 601.902 -982.915
Foreslaet udbytte 103.400 0
Overfgrt resultat 498.502 -982.915

601.902 -982.915
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Balance 31. december

Aktiver

Knowhow
Goodwill

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Varelager

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vaerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015

kr. kr.
0 140.000
0 244.702
4 0 384.702
1.603.914 1.166.747
66.739 73.470
5 1.670.653 1.240.217
1.670.653 1.624.919
27.801.199 21.426.655
27.801.199 21.426.655
14.481.971 6.424.258
95.648 171.033
312.274 438.374
14.889.893 7.033.665
10.960 11.090
10.960 11.090
15.501 17.460
42.717.553 28.488.870
44.388.206 30.113.789
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leasingforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter og ejerforhold

Note 2016 2015
kr. kr.
500.000 500.000
11.041.400 10.542.898
103.400 0
6 11.644.800 11.042.898
7 4.439 15.767
4.439 15.767
762.154 252.667
8 762.154 252.667
8 180.703 103.124
7.389.868 6.373.122
22.395.575 7.798.749
347.754 618.568
181.082 0
1.481.831 3.908.894
31.976.813 18.802.457
32.738.967 19.055.124
44.388.206 30.113.789
9
10
11
12
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Foreslaet ud-

Selskabs- Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
500.000 10.542.898 0 11.042.898
0 498.502 103.400 601.902
500.000 11.041.400 103.400 11.644.800
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Pengestremsopgeorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlsegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af geeld til tilkknyttede virksomheder
Indgaelse af leasingforpligtelser

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Veerdipapirer
Likvider 1. januar 2016
Kursregulering omsaetningsveerdipapirer

Likvider 31. december 2016

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Likvider 31. december 2016

2016 2015
kr. kr.

601.902 -982.915
1.256.697 883.267
-2.136.391 4.744.351
-277.792 4.644.703
195.037 132.478
-433.980 -480.014
-516.735 4.297.167
171.033 -354.515
-345.702 3.942.652
-920.606 -451.293
27.000 27.500
-893.606 -423.793
-333.540 -185.103
-366.463 -616.449
920.606 179.000
220.603 -622.552
-1.018.705 2.896.307
-6.355.662 -9.251.969
11.090 9.495
-6.344.572 -0.242.474
-130 1.595
-7.363.407 -6.344.572
-7.374.367 -6.355.662
10.960 11.090
-7.363.407 -6.344.572
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Noter

1

Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

2016 2015
kr. kr.

12.003.194 12.011.644
1.266.378 1.319.050
235.099 260.714
147.356 167.572
13.652.027 13.758.980
488.000 490.000
32 35
12.930 34.351
421.180 446.083
434.110 480.434
181.082 -171.033
-11.328 -118.350
169.754 -289.383

Knowhow Goodwill
700.000 1.528.110
700.000 1.528.110
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Noter

4

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver

Egenkapital

Knowhow Goodwill
560.000 1.283.408
140.000 244.702
700.000 1.528.110

0 0

Andre anlaeg,

driftsmateriel  Indretning af
og inventar lejede lokaler
4.231.986 134.610
920.606 0
-365.000 0
4.787.592 134.610
3.065.241 61.140
483.437 6.731
-365.000 0
3.183.678 67.871
1.603.914 66.739
1.059.139 0

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige

rettigheder.
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Noter

7

10

2016 2015
kr. kr.
Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 2016 15.767 134.117
Anvendt i aret -11.328 -118.350
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2016 4.439 15.767
Immaterielle anlaegsaktiver -31.429 21.777
Materielle anlaegsaktiver 44.305 35.814
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -6.600 -6.600
Skattemaessigt underskud -1.837 -35.224
4.439 15.767
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2016 2016 naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser 355.791 942.857 180.703 54.000
355.791 942.857 180.703 54.000

Leje og leasingforpligtelser

Operationel leasing

Selskabet har indgaet leasingaftaler for fglgende belgb:
Restlgbetid max. 33 maneder med en samlet forpligtelse pa

t.kr. 57.

Huslejeforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejeaftaler med en samlet

forpligtelse pa t. kr. 2.421 pr. 31. december 2016.

Lejemalene kan opsiges med 12 maneders varsel.

Eventualposter m.v.

Selskabet har garantiforpligtelser efter kebeloven vedrgrerende solgte varer og

reparationer.
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Noter

10

11

12

13

Eventualposter m.v. (fortsat)

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Skjoldemose Holding ApS
(Administrationsselskab) og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter,
renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet panti nuvaerende og fremtidige erhvervelser
af debitorer, lager af reservedele og maskiner, alle driftsmidler og alt inventar samt goodwill
mv. efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant) for i alt nom. t. kr 9.000. Den
bogferte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 31. december 2016 t. kr.
44.388, hvor leasede aktiver indgar med t. kr. 1.059 og udstaende sikret ved
ejendomsforbehold i varelageret udger t. kr. 7.801.

Maskiner med bogfart veerdi pa varelaget den 31. december 2016 pa t. kr. 7.975 er kabt
med ejendomsforbehold. Det tilsvarende belgb 31. december 2015 er t. kr. 1.518.

Naertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Carl Holger Skjoldemose, Gl. Viborgvej 1, 7300 Jelling som ejer af alle anparterne i Jelling
Maskinforretning A/S's moderselskab.

Transaktioner

Leje af lagerfaciliteter, arlig leje t.kr. 1.000. Udlejes af BB og CC Jensen. Lejeaftalen er ind-
gaet pa markedsmeessige vilkar.

Selskabet lejer bygninger af en tilknyttet virksomhed til en arlig leje pa t. dk. 1.644.
Udlejningen sker pa markedsvilkar.

2016 2015
kr. kr.

Pengestremsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -195.037 -134.493
Finansielle omkostninger 434.110 480.434
Af- og nedskrivninger 847.870 826.709
Skat af arets resultat 169.754 -289.383

1.256.697 883.267

22



Noter

14 Pengestremsopgorelse - @ndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer mv.

2016 2015
kr. kr.
-6.374.544 7.349.627
-7.781.673 7.130.764
12.019.826 -9.736.040
-2.136.391 4.744.351
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