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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. februar
2015 - 31. januar 2016 for PTN Holding, Balling ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. januar 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radding, den 27. juni 2016

Direktion

Per Tollestrup Nielsen

Bestyrelse

Per Tollestrup Nielsen Rita Hoegh Ditte Hoegh Nielsen

Kasper Hoegh Nielsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i PTN Holding, Balling ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PTN Holding, Balling ApS for regnskabséret 1. februar 2015 - 31. januar
2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. januar 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
februar 2015 - 31. januar 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 27. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Martin Furbo
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PTN Holding, Balling ApS
Keergardsvej 11
Redding
7860 Spettrup

CVR-nr.: 27 20 99 71
Regnskabsperiode: 1. februar - 31. januar
Hjemstedskommune: Skive

Bestyrelse Per Tollestrup Nielsen
Rita Hoegh
Ditte Hoegh Nielsen
Kasper Hgegh Nielsen
Direktion Per Tollestrup Nielsen
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Pengeinstitut Danske Bank A/S
Saxo Privatbank A/S

Sydbank A/S
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje aktier og dermed forbundne forvaltninger af likvider og vaerdipapirer.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 39.060.790, og selskabets balance pr.
31. januar 2016 udviser en egenkapital pa DKK 456.428.904.

Resultatet anses pa baggrund af resultatet i associerede virksomheder og afkast af andre vaerdipapirer som
tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. februar - 31. januar

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Andre eksterne omkostninger -651.121 -785.604
Bruttoresultat -651.121 -785.604
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 38.703.524 32.849.478
Finansielle indteegter 1 1.865.507 5.341.560
Finansielle omkostninger 2 -741.194 -74.030
Resultat for skat 39.176.716 37.331.404
Skat af arets resultat 3 -115.926 -1.071.419
Arets resultat 39.060.790 36.259.985
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 4.949.741
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 38.703.524 32.849.478
Overfort resultat 357.266 -1.539.234

39.060.790 36.259.985
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Balance 31. januar

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
4 374.831.852 335.893.829
5 333.147 338.139
375.164.999 336.231.968
375.164.999 336.231.968
512.699 4.297.680
0 1.579.308
103.291 309.648
7 9.000 9.000
997.135 0
1.622.125 6.195.636
48.069.019 76.459.580
31.805.261 3.962.665
81.496.405 86.617.881
456.661.404 422.849.849
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Balance 31. januar

Passiver
Note 2016 2015
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 320.096.736 281.158.712
Overfort resultat 135.832.168 135.474.902
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 4.949.741
Egenkapital 6 456.428.904 422.083.355
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 32.500 47.500
Selskabsskat 0 518.994
Anden gaeld 200.000 200.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 232.500 766.494
Galdsforpligtelser 232.500 766.494
Passiver 456.661.404 422.849.849
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 8
Neertstaende parter og ejerforhold 9
i
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:

Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i

skatteprocenten

2015/16 2014/15
DKK DKK

38.141 70.299
21.058 60.742
1.798.997 5.210.519
7.311 0
1.865.507 5.341.560
741.194 36.861
0 37.169
741.194 74.030
115.926 975.419
0 96.000
115.926 1.071.419
9.206.528 9.146.194
-9.091.230 -8.075.144
628 369
115.926 1.071.419




Noter til arsregnskabet
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2016 2015
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. februar 54.735.117 54.735.117
Kostpris 31. januar 54.735.117 54.735.117
Veerdireguleringer 1. februar 281.158.712 248.338.234
Valutakursregulering 234.500 -29.000
Arets resultat 38.703.523 32.849.478
Veerdireguleringer 31. januar 320.096.735 281.158.712
Regnskabsmassig vaerdi 31. januar 374.831.852 335.893.829
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
N.C. Nielsen, Balling
A/S Skive, Danmark TDKK 500 50%  501.560.000 50.772.000
Scantruck A/S Skive, Danmark TDKK 500 50%  247.294.000 26.674.000
N.C. Nielsen Export
ApS Skive Danmark TDKK 500 50% 810.874 -38.953

749.664.874 77.407.047
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5 ©Ovrige finansielle anlaegsaktiver
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Noter til arsregnskabet

Kostpris 1. februar

Kostpris 31. januar

Nedskrivninger 1. februar
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. januar

Regnskabsmaessig vaerdi 31. januar

Egenkapital

Egenkapital 1. februar
Betalt ordineert udbytte
Valutakursregulering

Arets resultat

Egenkapital 31. januar

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK
375.000
375.000
36.861
4.992
41.853
333.147
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
500.000 281.158.712 135.474.902 4.949.741  422.083.355
0 0 0 -4.949.741 -4.949.741
0 234.500 0 0 234.500
0 38.703.524 357.266 0 39.060.790
500.000 320.096.736  135.832.168 0 456.428.904
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Noter til arsregnskabet

6

pwe

Egenkapital (fortsat)

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-anparter
B-anparter

Der er til A-anparterne tilknyttet forlodsudbytteret

Henseaettelse til udskudt skat

Veerdipapirer
Overfart til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet heefter overfor K/S Centervest, Viborg for i alt DKK 245.900

Antal Nominel veerdi
DKK
260.000 260.000
240.000 240.000
500.000
2016 2015
DKK DKK
-9.000 -9.000
9.000 9.000
0 0
9.000 9.000
9.000 9.000
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Noter til arsregnskabet
9 Nezertstaende parter og ejerforhold

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

PNC Holding Balling ApS, Speattrup

DHN Holding Balling ApS, Speattrup

KHN Holding Balling ApS, Speattrup
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for PTN Holding, Balling ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelseri de
associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs. Unoterede veerdipapirer og kapitalandele indregnes og males efter indre vaerdis metode.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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