TIf.: 631271 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
odense@bdo.dk Feelledvej 1

P — www.bdo.dk DK-5000 Odense C
CVR-nr. 20 22 26 70

CK-BR HOLDING APS
HOJMEVEJ 35, 5250 ODENSE SV

ARSRAPPORT

2015/16

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 28. februar 2017

Bent Erik Rasmussen

CVR-NR. 27 20 61 31



|IBDO ’

Y ——
INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 2
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 3
Den uafhaengige revisors erklaerinNger.....ueeiiiiii ittt e it ieeeiiaaeeeaenaaas 4
Ledelsesberetning
[I=Te [ Y= 01T (= 4 3 - S PP PPt 5
Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS. . ..uetttiiiiitiiiiiii ittt ittt eeeaiaeeeeeeainaeeeeeanneneenn 6-7
=1 o] o1 T (=] - PSPPIt 8
512 U ol 9
0 = 10

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

CK-BR Holding ApS
Hgjmevej 35
5250 Odense SV

CVR-nr.: 27 20 61 31
Stiftet: 28. maj 2003
Hjemsted: Odense

Regnskabsar: 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Bent Erik Rasmussen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Faelledvej 1
5000 Odense C

Jyske Bank
Magelgs 8
5100 Odense C



|IBDO 3

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for CK-BR Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 28. februar 2017

Direktion

Bent Erik Rasmussen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejeren i CK-BR Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for CK-BR Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 28. februar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Morten Svensson
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associeret selskab.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CK-BR Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom:-
heders underbalance.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE..........cccevveiiiineeannnnn.
Eksterne omkostninger......cccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens

DRIFTSRESULTAT ...ovviniiiiiiiiiiiiiininincncceeeas

SKat af Arets reSULEAt . ...vveeee i iitiieirteineeeneenneeneeanaenns

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiniiieeiiiei et e et et e e eaaes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.............cceeveuenennnn.
Anvendt af tidligere ars overskud.........coveeveveenineerenennennns

Note

2015/16
kr.

-45.617

-6.850

-52.467

-460

-52.927

0

-52.927

103.400
-156.327

-52.927

2014/15
kr.

374.797

-6.850

367.947

-232

367.715

0

367.715

99.800
267.915

367.715
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver............cccooviiiiiiiiiiiinnnnn,

ANLAEGSAKTIVER .....cciiiiiiiiiiiiin

AKTIVER....ciiiiiiiii

PASSIVER

Anpartskapital.....oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskud.......ooeviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiee e,
Forslag til udbytte. ..ccouveiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL. .. ..ottt ei et e eeneeneeeneaans
Geeld til pengeinstitutter......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnennns.
Anden gald.....viiiiiii i e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........c...ccooviiiiiiini,
G/ELDSFORPLIGTELSER.......coiitiiiiiiiiiiiieiieeeenanenns

PASSIVER ...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016
kr.

1.074.817
1.074.817

1.074.817

1.074.817

200.000
756.634
103.400
1.060.034
230

14.553
14.783
14.783

1.074.817

2015
kr.

1.219.419
1.219.419

1.219.419

1.219.419

200.000
911.701
99.800
1.211.501
2.918
5.000
7.918
7.918

1.219.419
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NOTER
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
Kostpris 1. OKtober 2015, ... iii i eeir e eeireeeeeennneeeeaannn: 1.757.645
Valutakursregulering til UltimoKuUrsS. ......coviiiiiiiiiiiiii e 1.260
Kostpris 30. september 2016.........cciiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiteeieeeeieeaanann, 1.758.905
Opskrivninger 1. oKEtober 2015, ... .uuiiiiiiiiiii i eiiieeeireeeeeennnaaeann. -538.226
(8| FoTa e <] il £ <17 0] L - | A PP -100.245
Arets OPSKIIVIINGET ...u.veieiiie e e, -45.617
Opskrivninger 30. september 2016.........cccviiiiiiiiiiiiiiiriireiereneennnenn, -684.088
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........ccccceviiiiiiiiiiiiennnnnnn, 1.074.817
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
DB Group ApPS.....cviiiiiiiiiiiiiiiieeieiiieeeeeanns 5.360.977 -227.531 20 %
Egenkapital
Overfort Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. oktober 2015.................... 200.000 911.701 99.800 1.211.501
Betalt udbytte.......cooviiiiiiiiiiiiiiiin, -99.800 -99.800
Valutakursreguleringer..........ccovvviinnnennn.. 1.260 1.260
Forslag til arets resultatdisponering........... -156.327 103.400 -52.927
Egenkapital 30. september 2016............. 200.000 756.634 103.400 1.060.034

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Der er i arsregnskabet ikke indregnet skatteaktiv som pr. 30. september 2016 udger 15.486
kr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

10

Note



