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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 for
Hastrup Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31, december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

’ T
Kolind, den 2 /> 2017

Direktion

Henrik Hestrup Serensen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Hostrup Holding ApS

Erklezring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hestrup Holding ApS for perioden 1.
januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkl®ringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlz=gger og udferer handlinger med henblik pd at opnd begrenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger med
henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Erklzering i henhold til anden lovgivning, aftale og svrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af &rsregnskabet. Det er pd
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Grenaa, den o /S 2017

ROBAK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er at fungere som holdingselskab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kr=ver omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde h=ndelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Hestrup Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprineip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af andrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Indtzgter fra
kapitalandele er i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet fer omkostninger i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omKkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, tilleeg og godtgerelser
under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pi egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Finansielle anlzgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vardi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vardi
overstiger kostprisen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i
regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfazlde, f.eks. vedrerende
ejendom, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales
udskudt skat pad grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lidnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over
l&neperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016
2016 2015
kr. kr.

Indtegter af kapitalandele .........ccoccoevevvveeivsiceernennnnes 1.822.312 -125.135
Andie eksterne OmKOSIANEEr .«.ivomsisssavissasimssisssiioe -9.050 -9.975
DRIFTSRESULTAT s 1.813.262 -135.110
Andre finansielle indt=gter fra tilknyttede
VIEHOMNBORT (oo smmai v s ah S S e 7.884 2.997
Andre finangielle indtegter .qoiiiiiaaniaiaaii 466 391
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra
tilknyttede virksomheder........ccccoovvviiiniviiiinciiiiienns -17.445 0
Andre finansielle omkostninger.........cccveeeevveeceecinnennns -76.747 -58.654
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ..........ccocoo.. 1.727.420 -190.376
Slatal arets resulbat s T 20.979 15.424
ARETS BESUETAT iy 1.748.399 -174.952
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret........cccoeveviveenenen. 103.400 101.200
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis
50 i 10,8 L e e o e e B 1.775.108 -195.349
Overfart resultat..........ovceeerirnecee e -130.109 -80.803

DISPONERET I ALT ....cccoviivninnmaisosnssisiorsesissornsasncivsn 1.748.399 -174.952
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2016 2015
kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 11.234.722 9.490.766
Finansielle anlaegsaktiver..............oooiviininiiniininnnnns 11.234.722 9.490.766
ANLAGSAKTIVER........ccooiiinicnes 11.234.722 9.490.766
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 343.488 197.794
Selskabaskat. .. iaiaainamiiEisiRinsanaanise 202.979 201.424
Tilgodehavender ... minaiiasmismimim 546.467 399.218
OMSATNINGSAKTIVER ... 546.467 399.218
AICTEVIER i smmsnisconinssaspinunssmms i nwsssoaaasas s B s 11.781.189 9.889.984
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
PASSIVER

2016 2015
kr. kr.
Virksomhedskapital .........cccooveiivnniiiiniininiiiiicnna. 130.000 130.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
metode sucssnnsnnnannsmnnsEnTRRERRE 7.664.081 5.888.973
Overfart resultat...... ..o 1.635.965 1.766.074
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........ccoconiviienenc, 103.400 101.200
EGENKAPITAL........ocooie et 9.533.446 7.886.247
Kreditinstititler . imnmianmivnimmmisi i 593.907 800.300
Geld til tilknyttede virksomheder..........cccooevieiiiinnnnnn, 559.674 250.393
Anden gl . oo R ey 10.000 10.000
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse...................... 1.084.162 943.044
Kortfristede geldsforpligtelser ... 2.247.743 2.003.737
GALDSFORPLIGTELSER ... 2.247.743 2.003.737
PASSIVER ... s enne e 11.781.189 9.889.984

1 Eventualposter mv.

2 Pantsmtninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2016 2015
kr. kr.

1 Eventualposter mv.
Til sikkerhed for Hestrup Ejendomsinvest ApS, Koed Ejendomsinvest ApS og Koed A/S's
gxld over for banker, har selskabet stillet selvskyldnerkaution for alt mellemvarende.

Selskabet hafier solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for skat af

koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat.

2 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets aktiver er ikke pantsat, og der er ikke afgivet nogen sikkerhedsstillelser.



