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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Hjorten
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af &rsregnskabet for 2015/16 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 16. august 2016

Direktion

Ot H

Christian Hjortgaard
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Hjorten ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Hjorten ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 pa grundlag
af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Koebenhavn, den/l 6. august 2016
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Hjorten ApS
c/o Christian Hjortgaard
Greve Strandvej 159
2670 Greve
CVR-nr.: 27204716
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni
Direktion Christian Hjortgaard
Revisor Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kagbenhavn O
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hjorten ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder lejeindtagter og eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter
Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendom, der indregnes i resultatopgerelsen i den
periode, som lejen vedrorer.

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
laegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes érligt for indikationer p& vardiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning,.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalverdien
opgoeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, néar betingelsen for nedskrivningen ikke l&ngere bestar.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes uden vaerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmessige vaerdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associeret virksomhed opgeres som forskellen mellem afstéelses-
summen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i associeret
virksomhed. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlagges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en stzrk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgoerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs)
pa balancedagen. Verdipapirer og kapitalandele som ikke er bersnoteret, méles ligeledes til dagsverdi.
Kan dagsverdien ikke opgeres palideligt for unoterede verdipapirer og kapitalandele males disse til
kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Hjorten ApS - Arsrapport for 2015/16 7



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -101.019 -265.105
2 Personaleomkostninger -17.308 0
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 0 -37.607
Andre driftsomkostninger 0 -385.080
Driftsresultat -118.327 -687.792
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 1.184.551 97.377.634
Andre finansielle indtagter 2.170.936 5.921.806
Ovrige finansielle omkostninger -2.024.770 -195.225
Resultat for skat 1.212.390 102.416.423
3 Skat af arets resultat -10.405 -235.102
Arets resultat 1.201.985 102.181.321
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabséret 0 13.680.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -65.573.370 65.573.370
Udbytte for regnskabsaret 3.000.000 2.500.000
Overfores til overfort resultat 63.775.355 20.427.951
Disponeret i alt 1.201.985 102.181.321
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver

Anlzegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlsegsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016 2015

0 82.748.970

0 82.748.970

0 82.748.970

292.591 0
292.591 0
52.219.808 12.665.988
52.219.808 12.665.988
82.844.551 41.417.018
135.356.950 54.083.006
135.356.950 136.831.976
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 65.573.370
7 Overfort resultat 132.219.450 68.444.095
8 Foresléet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 2.500.000
Egenkapital i alt 135.344.450 136.642.465
Geaeldsforpligtelser
Selskabsskat 0 177.010
Anden gzld 12.500 12.501
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 12.500 189.511
Geeldsforpligtelser i alt 12.500 189.511
Passiver i alt 135.356.950 136.831.976
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitalandele.

2015/16 2014/15
2.  Personaleomkostninger
Pensioner 17.308 0
17.308 0
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 6.116 235.102
Regulering af tidligere ars skat 4.289 0
10.405 235.102
30/6 2016 30/6 2015
4, Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris primo 17.175.600 23.400.000
Afgang i érets lab -17.175.600 -6.224.400
Kostpris ultimo 0 17.175.600
Opskrivninger primo 65.573.370 -8.454.869
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 0 87.380.068
Salg til udstedende selskab -71.064.000 -23.375.600
Qvrig regulering 5.490.630 10.023.771
Opskrivninger ultimo 0 65.573.370
Regnskabsmazessig veerdi ultimo 0 82.748.970
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
C. Topco A/S Brondby 15,36 %
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/6 2016 30/6 2015
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger primo 65.573.370 0
Resultatandel -65.573.370 65.573.370
0 65.573.370
Overfort resultat
Overfort resultat primo 68.444.095 47.989.939
Arets overforte overskud eller underskud 63.775.355 20.427.951
Egenkapitalbevagelse i associeret virksomhed 0 26.205
132.219.450 68.444.095
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte primo 2.500.000 0
Acontoudlodning 0 13.680.000
Udloddet udbytte -2.500.000 -13.680.000
Udbytte for regnskabséret 3.000.000 2.500.000
3.000.000 2.500.000
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