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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj
2017 for HHHH Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 24. oktober 2017

Direktion:

Hans Henningsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i HHHH Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for HHHH Holding ApS for regnskabsaret 1. juni
2016 - 31. maj 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopge-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 24. oktober 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorgen Kjer
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Driftsresultat.........cocovviiiiiiiiiiines
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat..........ocoeveeeeeeeeeeeeeieeeen,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........cccovveiveineinnnnn.

Balance

Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver..

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2016/17
tkr.

-1.223
-1.680
-192
434

422.255
187.057
160.626

-4.328

2015/16
tkr.

7.592

605
9.225
7.680

393.359
187.959
159.368

-2.294

2014/15
tkr.

21.422
-2.012
18.538
14.757

370.696
184.650
154.404

-14.468

2013/14
tkr.

18.369

78
20.504
16.171

303.513
165.133
137.521

-2.404

2012/13
tkr.

19.067
-1.660
14.837
11.902

273.748
146.307
121.786

-2.909
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet, har i lighed med tidligere ar, bestaet i produktion og salg af
juletraeer og pyntegrent. Produktionen foregar i Danmark og i de udenlandske dattervirksomheder i
Skotland og Polen. Salget af koncernens produkter sker hovedsagelig via dattervirksomhed i Danmark.

Produkterne afsaettes i Europa.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelserne i Henningsen Production A/S og HH Gruppen Medarbejder Holding ApS har i
ledelsesberetningerne oplyst falgende: "Kapitalandelenes indre vaerdi er fastlagt pa basis af en
beregnet kapitalvaerdi. | den udstraekning markedsrenten andrer sig, investorers rentekrav aendres
eller dattervirksomhedernes underliggende forhold i @vrigt andres, kan kapitalandelenes veerdi
tilsvarende aendre sig.

De biologiske aktivers dagsvaerdi er ligeledes fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den
udstraekning markedsrenten andrer sig, investorers rentekrav andres eller andre forhold andres, kan
vaerdien tilsvarende andre sig".

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er i regnskabsaret realiseret et resultat pa 434 tkr. mod et realiseret resultat sidste ar pa 7.681
tkr. Balancesummen er pr. 31. maj 2017 pa 422.255 tkr. mod 393.359 tkr. pr. 31. maj 2016, mens
egenkapitalen 31. maj 2017 udger 160.626 tkr. mod 159.370 tkr. pr. 31. maj 2016.

Koncernens resultat er mindre tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat har veeret som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Dyrkningsrisici:

Dyrkningsmaessigt er der risiko for at bl.a. frost, terke, sygdom og insekter kan pavirke produktionen.
Disse trusler imadegas ved, at dyrkningen er spredt i Danmark, Skotland og Polen og i disse lande pa
forskellige steder/arealer.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
udviklingen i en raekke valutaer.

Kursreguleringen af investeringer i dattervirksomhederne, der er selvstaendige enheder, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Renterisici:
Da den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb, vil vaesentlige andringer i renteniveauet
have vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen.

Forventninger til fremtiden
Der er udarbejdet budget for perioden 1. juni 2017 til 31. maj 2018 samt fremtidige strategibudgetter.

Ledelsen har fortsat saerdeles positive forventninger til fremtiden.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapita
og associerede virl

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

landele i datter-
ksomheder-.......

Indtaegter af andre kapitalandele

og vaerdipapirer..

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
6.034.333 15.027 -35.669 -37
1 -5.031.966 -5.696 0 0
-2.225.843 -1.739 0 0
-1.223.476 7.592 -35.669 -37
0 0 -1.251.159 6.317
0 -15 0 0
111.427 1.188 2.216.170 1.786
-1.791.031 -568 -20.171 0
-2.903.080 8.197 909.171 8.066
2 2.711.356 1.028 -475.273 -385
3 -191.724 9.225 433.898 7.681
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn..
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i datter-

virksomheder........cccvvvviiiiinn.n.

Tilgodehavender i tilknyttede

virksomheder........cccvvvviiiiinn.n.

Tilgodehavende i associerede

virksomheder........c.cccevivinenn..n.
Andre tilgodehavender...............
Finansielle anlaegsaktiver..........
ANLAGSAKTIVER.........ccceevneen.

Varer under fremstilling.............

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........cccvvvvvennnnnn...
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........cccccvvvivnnenn..n.
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......
Periodeafgraensningsposter..........
Likvider.......cooovviiiiiiiniiinnnnnn...
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......cooiiii,

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
13.094.533 15.012 0 0
6.508.383 4.530 0 0
1.285.889 1.191 0 0
48.191 69 0 0
4 20.936.996 20.802 0 0
0 0 106.401.920 115.041
0 0 52.516.429 42.483
237.500 250 0 0
1.566.131 1.566 1.518.187 1.518
1.803.631 1.816 160.436.536 159.042
22.740.627 22.618 160.436.536 159.042
393.652.750 363.571 0 0
1.162.709 1.823 0 0
394.815.459 365.394 0 0
2.510.598 3.494 0 0
0 0 1.025.712 1.166
1.297.098 487 68.318 68
150.730 0 0 0
5 549.654 549 0 1
4.508.080 4.530 1.094.030 1.235
190.890 817 2.423 11
399.514.429 370.741 1.096.453 1.246
422.255.056 393.359 161.532.989 160.288
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......evvvvviinnnnnn...
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Banklan .......coeuveeeininiinineennns
Konvertible og udbyttegivende
gaeldsbreve......ccovvvviviiiiiinnnnne.
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Leasinggaeld.......covvviiiiiiiinnii,
Ansvarlig lanekapital.................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeldsbreve......ccoevvieviieiinnne...
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder.....coveiviniiiiiniiiniiennnennne,
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat.......cocevevevenennnnn...
Skyldig sambeskatningsbidrag.......
Andengaeld....cccoevviiniiiiiin...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
125.000 125 125.000 125
0 0 95.348.767 103.990
160.171.257 158.913 64.822.485 54.925
330.000 330 330.000 330
26.431.023 28.591 0 0
187.057.280 187.959 160.626.252 159.370
29.551.987 31.362 0 0
29.551.987 31.362 0 0
6.305.351 6.324 0 0
224.125 336 224.125 336
15.971.889 15.012 0 0
3.696.599 3.823 0 0
10.803.073 8.882 0 0
7 37.001.037 34.377 224.125 336
4.707.739 4.624 112.063 112
2.560.931 5.614 0 0
144.617.059 113.826 0 0
3.700.000 3.700 0 0
9.085.179 7.454 0 0
0 0 33.848 24
0 214 0 0
0 0 475.274 385
3.973.844 4.229 61.427 61
168.644.752 139.661 682.612 582
205.645.789 174.038 906.737 918
422.255.056 393.359 161.532.989 160.288
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til Minoritets-
Anpartskapital metode overskud udbytte interesser l alt
Egenkapital 1. juni 2016..... 125.000 0158.915.228 330.000 28.591.652187.961.880
Betalt udbytte................. -330.000 -1.868.225 -2.198.225
Valutakursreguleringer....... 1.152.126 333.223 1.485.349
Forslag til arets
resultatdisponering........... 103.903 330.000 -625.627 -191.724
Egenkapital 31. maj 2017.. 125.000 0160.171.257 330.000 26.431.023 187.057.280
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. juni 2016.........ccceuvennnn 125.000 103.989.747 54.925.481 330.000 159.370.228
Betalt udbytte......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiii, -330.000 -330.000
Valutakursreguleringer...........cc.cooeeee 1.152.126 1.152.126
Forslag til arets resultatdisponering....... -9.793.106 9.897.004 330.000 433.898
Egenkapital 31. maj 2017.................. 125.000 95.348.767 64.822.485 330.000 160.626.252
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, -191.724 9.225 433.898 7.681
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 2.246.978 1.797 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -45.005 -176 0 0
Veerediregulering pa lageret tilbagefart...... -12.011.633 -10.180 0 0
Resultat af tilknyttede selskaber............... 0 0 1.251.159 -6.317
Urealiserede kursreguleringer................... 1.183.373 -542 0 0
Skat af arets resultat tilbagefort............... -2.711.356 -1.028 475.273 385
Betalt selskabsskat.......ccccevverineninennnnnnnn. -150.730 -712 -384.873 -308
/Z&ndring i varebeholdninger..................... -15.331.255 -17.065 0 0
/Z&ndring i tilgodehavender...................... -63.417 -445 -9.883.485 -9.851
ZEndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og 1.724.717 692 0 36
1 & 1 P PPN
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... -25.350.052 -18.434 -8.108.028 -8.374
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -4.327.990 -2.294 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 45.000 226 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... 0 -560 0 -560
Modtaget udbytte og afdrag pa gaeldsbrev... 12.500 45 8.541.775 8.526
PENGESTROMME FRA -4.270.490 -2.583 8.541.775 7.966
INVESTERINGSAKTIVITET.......ccevvvnvennnnn.
Afdrag pa lan.......cceeeeeeiiniiiiiiieieenene, -4.097.054 -6.019 0 0
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 2.575.744 2.344 -112.064 448
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -2.198.225 -1.934 -330.000 -50
Ansvarligt lan.......cveeeveiiiiiiiiiiieieeaene, 1.921.449 1.839 0 0
PENGESTROMME FRA -1.798.086 -3.770 -442.064 398
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccvvvvenennnn.
ZNDRING | LIKVIDER.........ccccvvvieennennnen. -31.418.628 -24.787 -8.317 -10
Likvider 1. juni......cooeviiiiiiiiiiiiiinnnnnne.. -113.007.541 -88.222 10.740 21
LIKVIDER 31. MAJ......oiiiiiiiiiiiiiiieenennnes -144.426.169 -113.009 2.423 11
Likvider 31. maj specificeres saledes:
Likvider...ooueiiiiiiiiiiiiirerere e 190.890 817 2.423 11
Geeld til pengeinstitutter...........ccovvvenn -144.617.059 -113.826 0 0

LIKVIDER, NETTOGALD......................... -144.426.169 -113.009 2.423 11
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 10 (2015/16: 10)
Moderselskabet: 5 (2015/16: 5)

Lon 0g gager....coovvveeieeiinnnnennnnnn.
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis
metode....cevvriviiiiiiiiiieiieeenenne,
Overfort resultat..........c.cocoeeeeeee.
Minoritetsinteressernes andel af
tilknyttede virksomheders resultat..

Materielle anlagsaktiver

Tilgang ..ooveiiiiiiiiiiiiiii e

Af- og nedskrivninger 1. juni 2016.....

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
4.152.459 4.551 0 0
305.553 480 0 0
38.128 25 0 0
535.826 640 0 0
5.031.966 5.696 0 0
-176.438 193 475.273 385
-2.534.918 -1.221 0 0
-2.711.356 -1.028 475.273 385
330.000 330 330.000 330
0 0 -9.793.106 -2.209
103.903 7.350 9.897.004 9.560
-625.627 1.545 0 0
-191.724 9.225 433.898 7.681

Koncernen

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............

Arets afskrivninger ..........ccocveunene.

Af- og nedskrivninger 31. maj 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2017........cccevveeniinennnnnenn.

Finansielle leasingaktiver................

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger og maskiner
13.094.533 8.205.431
0 3.451.000

0 -10.020
13.094.533 11.646.411
0 3.674.820

0 -10.020

0 1.473.228

0 5.138.028
13.094.533 6.508.383
4.586.017

15

Note
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NOTER

Kostpris 1. juni 2016........cccevvennnnnen.
TilgaNg e i eeeeenes
Kostpris 31. maj 2017.....................

Af- og nedskrivninger 1. juni 2016.......
Arets afskrivninger ..........cccoeuvvnneen.
Af- og nedskrivninger 31. maj 2017....
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2017

Finansielle leasingaktiver..................

Koncernen

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af

inventar lejede lokaler
4.036.170 105.087
876.983 0
4.913.153 105.087
2.874.530 35.879
752.734 21.017
3.627.264 56.896
1.285.889 48.191
283.250
Koncernen
Tilgodehavende i
associerede Andre
virksomheder tilgodehavender
250.000 1.566.131
-12.500 0
237.500 1.566.131
237.500 1.566.131

16

Note
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NOTER

Kostpris 1. juni 2016......cccvviiiiiieeieiniinnnnnnnns
Kostpris 31. maj 2017......ccccviviiviiiinninannnn.

Opskrivninger 1. juni 2016.......cccvvvvveiennnennnn.
Udloddet resultat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted

HH Gruppen Medarbejder Holding ApS,
Haderslev.....coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee
Henningsen Production A/S, Haderslev............
Henningsen A/S, Int. Handelsselskab,
Haderslev.....oovuiriiiiiiiiiiiiiiiiiriieeieeeeeeen
Henningsen UK LTD, Skotland.............c.........
Henningsen Polska SP.Z0O0, Szczecin Polen......

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter
jordleje.

Moderselskabet

Kapitalandele i Tilgodehavender i
datter- tilknyttede
virksomheder virksomheder
5.426.612 52.516.429
5.426.612 52.516.429
109.616.116 0
-8.541.775 0
-1.251.159 0
1.152.126 0
100.975.308 0
106.401.920 52.516.429
Egenkapital Arets resultat
7.442.261 -542.413
132.848.809 -1.846.174
2.728.736 -787.670
31.791.092 -3.311.632
81.998.997 11.371.815

indeholder forudbetalte omkostninger,

Andre
tilgodehavender

1.518.187
1.518.187

1.518.187

Ejerandel

25,66 %
75 %

100 %
100 %
100 %

primaert forudbetalt

17

Note
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa immaterielle anlaegsaktiver, materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede

finansielle leasingkontrakter,

varebeholdninger,

feriepengeforpligtelse og underskud til fremfarsel.

Udskudt skat, 1. juni 2016.............
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen.........cccceeeeen...
Arets udskudte skat pa
egenkapitalen.........ccevvvevininninnnn

Udskudt skat 31. maj 2017..........

Langfristede geeldsforpligtelser

Banklan......oovvvevrininiiiiiiiiiiennen,
Geeldsbreve......ccovvveiiiiiiieiinn...
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.........ccevvveiennnene.
Leasinggaeld......ccovvviiiiiiiiiinii,
Ansvarlig lanekapital...................

Gaeldsbreve...ccovvvvvviiiiiiiiinnnnnnnn

periodeafgraensningsposter,

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
31.361.085 33.567 0 0
-2.534.918 -1.221 0 0
725.820 -984 0 0
29.551.987 31.362 0 0
Koncernen
1/6 2016 31/5 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
9.486.289 9.458.027 3.152.676 0
448.251 336.188 112.063 0
20.780.241 15.971.889 0 0
5.018.404 5.139.599 1.443.000 0
8.881.623 10.803.073 0 10.803.073
44.614.808 41.708.776 4.707.739 10.803.073
Moderselskabet
1/6 2016 31/5 2017 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
448.251 336.188 112.063 0
448.251 336.188 112.063 0

18

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 8
Der er indgaet leje/forpagtningsaftaler i koncernen med en samlet forpligtelse pa 54.955 tkr.
i perioden 2017 - 2029.
Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Danske Bank for selskaberne
Henningsen Production A/S og Henningsen A/S Int. Handelsselskab. Gaelden til Danske Bank
udger 144.601 tkr. pr. 31.5.2017.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmas-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig vaerdi af veerdi eller sig vaerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for geeld:
Vaerdipapirer.....cocceeveveieeenenennnnn.. 116.519 2.001 104.492 900
Virksomhedspant............cceeuveennn 193.902 26.000 0 0
Transporterklaring i
tilgodehavende i tilknyttede
virksomheder........ccccevvvviiennnnnn... 86.094 86.094 0 0
Transporterklaring i
tilgodehavende i ass. virksomhed.... 238 238 0 0
Neaertstaende parter 10

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Hans Henningsen, Vadstedvej 18, 6560 Sommersted, der ejer modervirksomheden 100
%.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HHHH Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HHHH Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori HHHH Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den skonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgransningsposter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
sarskilt i henholdsvis resultatdisponering og i sarskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen udger de fakturerede belgb af arets afsluttede salg med fradrag af salgsrabatter og
moms.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Selskabet har valgt ikke at oplyse direktionsgage, jf. arsregnskabslovens § 98 stk. 3 punkt 2.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e aeaeen 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Biologiske aktiver, kulturer males til dagsvaerdi. Arets regulering af vaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en anerkendt veerdiansattelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



