|
Papuga Bus A/S

Lundahl Nielsens Vej 1, 7100 Vejle

Arsrapport for 2021

CVR-nr. 2719 99 92

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 19/7 2022

Brian Hoyer
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hoved- og nogletal 6
Ledelsesberetning 7
Arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 8
Balance 31. december 9
Egenkapitalopgarelse 11
Noter til arsregnskabet 12
&

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for Papuga Bus A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 19. juli 2022

Direktion

Peter Papuga
adm. direktor

Bestyrelse

Mogens Outsen Pedersen Peter Papuga Brian Hoyer
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Papuga Bus A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Papuga Bus A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 19. juli 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Bo Winther
statsautoriseret revisor
mne26864
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Papuga Bus A/S
Lundahl Nielsens Vej 1
7100 Vejle

CVR-nr.: 2719 99 92
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Vejle

Mogens Outsen Pedersen , formand
Peter Papuga
Brian Hoyer

Peter Papuga

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2021 2020 2019 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 30.036 40.640 55.804 60.471 43.368
Resultat af ordinaer primaer drift 4.966 6.279 23.520 28.417 13.867
Resultat far finansielle poster 8.089 10.729 23.520 28.417 13.867
Resultat af finansielle poster -5.424 -4.914 2.370 -400 1.872
Arets resultat 703 3.467 17.267 21.980 12.310
Balance
Balancesum 87.824 85.697 185.639 213.733 149.437
Egenkapital 26.289 28.024 161.604 144.337 122.358
Investering i materielle anlaegsaktiver -6.980 -2.541 -5.551 6.549 13.410
Antal medarbejdere 31 33 50 47 46
Nogletal i %
Afkastningsgrad 9,2% 12,5% 12,7% 13,3% 9,3%
Soliditetsgrad 29,9% 32,7% 87,1% 67,5% 81,9%
Forrentning af egenkapital 2,6% 3,7% 11,3% 16,5% 20,1%
-
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i kersel med turistbusser og hermed beslagtet virksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2021 udviser et overskud pd DKK 702.559, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pd DKK 26.288.701.

Virksomheden har a&ndret anvendt regnskabspraksis for méling af materielle anleegsaktiver fra kostpris
med fradrag af afskrivninger til omvurderede veerdier. ZEndringen er narmere beskrevet i note 13, Anvendt
Regnskabspraksis.

Sammenligningstal er tilrettede som konsekvens af &ndringen af anvendt regnskabspraksis.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

DKK DKK
Bruttofortjeneste 30.036.431 40.640.027
Personaleomkostninger 1 -17.031.359 -15.752.790
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -4.916.551 -14.158.202
Resultat for finansielle poster 2 8.088.521 10.729.035
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -4.883.337 -1.019.925
Finansielle indteegter 3 175.189 587.260
Finansielle omkostninger 4 -715.470 -4.481.248
Resultat for skat 2.664.903 5.815.122
Skat af arets resultat 5 -1.962.344 -2.348.133
Arets resultat 702.559 3.466.989

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte 0 160.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 -359.926
Overfort resultat 702.559 -1566.173.085
702.559 3.466.989
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
DKK DKK

Grunde og bygninger 0 6.342.001
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 33.868.343 38.786.439
Materielle anlaegsaktiver 6 33.868.343 45.128.440
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 0 5.402.787
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 308.808
Deposita 0 7.800
Finansielle anlagsaktiver 0 5.719.395
Anlaegsaktiver 33.868.343 50.847.835
Varebeholdninger 777.520 55.529
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.017.624 9.472.366
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 35.263.312 7.798.595
Andre tilgodehavender 0 1.032.810
Periodeafgreensningsposter 7 132.832 240.313
Tilgodehavender 52.413.768 18.544.084
Likvide beholdninger 764.021 16.249.141
Omseatningsaktiver 53.955.309 34.848.754
Aktiver 87.823.652 85.696.589
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 15.952.301 18.390.060
Overfort resultat 9.836.400 9.133.841
Egenkapital 26.288.701 28.023.901
Henseettelse til udskudt skat 9 5.610.935 4.437.868
Hensatte forpligtelser 5.610.935 4.437.868
Kreditinstitutter 29.258.798 0
Anden geeld 1.541.290 1.738.622
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 30.800.088 1.738.622
Kreditinstitutter 10 7.096.912 13
Modtagne forudbetalinger fra kunder 34.732 36.732
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.875.191 2.642.286
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.856.641 221.440
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 40.000.000
Selskabsskat 2.887.016 2.990.589
Anden geeld 10 5.373.436 5.605.138
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.123.928 51.496.198
Geaeldsforpligtelser 55.924.016 53.234.820
Passiver 87.823.652 85.696.589
Resultatdisponering 8
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter 12
Anvendt regnskabspraksis 13
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. januar

Oplgsning af tidligere ars opskrivning
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for op- Overfart
Selskabskapital skrivninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 0 9.133.841 9.633.841
0 18.390.060 0 18.390.060
500.000 18.390.060 9.133.841 28.023.901
0 -2.437.759 0 -2.437.759
0 0 702.559 702.559
500.000 15.952.301 9.836.400 26.288.701
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Szerlige poster

Modtaget kompensation for faste omkostninger, Covid-19

2021 2020

DKK DKK
14.370.152 13.277.876
1.912.098 1.788.825
343.874 359.474
405.235 326.615
17.031.359 15.752.790
31 33
2.497.419 2.893.871
2.497.419 2.893.871

Arets resultat far skat er i regnskabsaret 2021 pavirket positivt med TDKK 2.497 (2020: TDKK 2.894) som falge
af kompensation grundet Covid-19. Disse indteegter afviger fra, hvad ledelsen anser som en del af den primaere

drift, og er derfor medtaget i denne note. Indtaegten fremgar under bruttofortjeneste i resultatopgerelsen.

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2021 2020

DKK DKK
0 92.128
175.189 495.132
175.189 587.260
715.470 4.481.248
715.470 4.481.248
12



Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Periodeafgraensningsposter

2021 2020
DKK DKK
2.887.016 3.449.732
-1.279.360 0
354.688 -354.675
0 -746.924
1.962.344 2.348.133

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Periodeafgraensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter.

ninger inventar
DKK DKK

7.884.655 62.102.874
-7.884.655 -230.000
0 61.872.874
0 0
0 20.451.667
0 20.451.667
1.542.654 43.753.435
0 4.909.784
0 6.767
-1.542.654 -213.788
0 48.456.198
0 33.868.343
13



Noter til arsregnskabet

8 Resultatdisponering

Betalt ekstraordinzert udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

9 Hensattelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. januar
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen
Arets indregnede belgb pa& egenkapitalen

Henseettelse til udskudt skat 31. december

10 Langfristede galdsforpligtelser

2021 2020

DKK DKK

0 160.000.000
0 -359.926
702.559 -156.173.085

702.559 3.466.989
4.437.868 3.137.852
-1.279.360 -746.924
2.452.427 2.046.940
5.610.935 4.437.868

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Kreditinstitutter

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Inden for 1 ar

Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Anden gald
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

pwe

5.242.142 0
24.016.656 0
29.258.798 0

6.773.519 0

323.393 13

7.096.912 13
36.355.710 13

1.541.290 1.738.622

1.541.290 1.738.622

0 0

1.541.290 1.738.622
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Noter til arsregnskabet

2021 2020
DKK DKK
11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 37.139, der giver pant rullende materiel til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af 33.039.600 42.209.439
Leje- og leasingforpligtelser
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 100 mdr. 9.600.000 0

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. P-Vikingbus 2021
A/S er siden maj 2021 administrationsselskab i forhold til nuveerende sambeskatningskredse.
Koncernensselskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og
renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse
udger et starre belgb.

Koncernens selskaber har tidligere indgaet i flere andre sambeskatningskredse.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor koncernens samlede cashpool ordning hos kreditinstitutter. Den
samlede geeld udger pr. 31. december 2021 TDKK 7.191.

12 Nezertstaende parter
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for felgende moderselskaber

Navn Hjemsted og grundlag
P-Vikingbus 2021 A/S, CVR-nr.: 41 48 50 00 Kgbenhavn, ultimative moderselskab
Vikingbus Holding A/S, CVR-nr.: 39857278 Hvidovre, moderselskab
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Papuga Bus A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Andring af regnskabspraksis

Virksomheden har a&ndret anvendt regnskabspraksis for méling af materielle anleegsaktiver fra kostpris
med fradrag af afskrivninger, til omvurderede vaerdier. Andringen medferer veesentlige regnskabsmeessige
skan og er foretaget som led i omstrukturering af Vikingbus-koncernen. Med henblik pad harmonisering af
afskrivningsprofil og sken for koncernens busser, samt at gge det retvisende billede jf. arsregnskabslovens
bestemmelser.

Andringen har medfert en pavirkning pa ordinzrt resultat for indeveerende ar med TDKK -3.125 (2020:
TDKK -4.563) og érets resultat med TDKK -3.125 (2020: TDKK -4.563). Det har herudover péavirket

virksomhedens anlagsaktiver med TDKK 20.452 (2020: TDKK 23.577) og den samlede balancesum med
TDKK 20.452 (2020: TDKK 23.577). Egenkapitalen er pévirket med TDKK 15.953 (2020: TDKK 18.390).

Sammenligningstal er tilrettede som konsekvens af &ndringen af anvendt regnskabspraksis.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
P-Vikingbus 2021 A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopggorelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

_
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen
Nettoomsatning
Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til

kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

_E
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Som indteegtskriterium anvendes leveringskriteriet. Nettoomszatningen omfatter arets indkerte
omsatning. Nettoomsatningen ved buskerslen indregnes i resultatopgerelsen i den periode kerslen er
foregaet og nér det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til révarer og hjelpematerialer omfatter omkostninger til kersel, herunder braendstof,
forsikringer, vedligeholdelse, fremmed kersel mv. der er anvendt for at opné virksomhedens nettoomsaet-
ning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dettes dattervirksomheder. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males ved forste maling til kostpris. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Efter forste indregning méles andre anlaeg, driftsmateriel og inventar til omvurderede veerdier med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Omvurderede verdier, er et udtryk for den handels- eller nyttevaerdi, aktivet kan handles til mellem
velinformerede og villige parter, pa uafthangige vilkdr pa balancedagen. Fastlaggelse af omvurderede
vaerdier medforer vaesentlige regnskabsmaessige skon.

Opskrivninger af omvurderede vaerdier for andre anlaeg, driftsmateriel og inventar indregnes, efter fradrag
af udskudt skat, direkte i posten ’reserve for opskrivning’ under egenkapitalen, medmindre opskrivningen
modsvarer en nedskrivning, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen. Nedskrivninger indregnes i
resultatopgerelsen, medmindre nedskrivningen modsvarer en opskrivning, der tidligere er indregnet pa
egenkapitalen. I sa fald indregnes nedskrivningen over egenkapitalen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  5-14 ar

Omvurderet veerdi, afskrivningsperiode og restverdi revurderes arligt.

_
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Veardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita og tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-

tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
.
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