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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentlige aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at investere i aktier og andre veaerdipapirer samt anden hermed
beslaegtet virksomhed. Derudover udferelse af konsulentvirksomhed.

Vasentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Arsregnskabsloven er zendret, sa det ikke laengere er muligt at klassificere
foreslaet udbytte som geeld i balancen. Endvidere har selskabet valgt at
folge anbefalingerne i Regnskabsvejledningen for klasse B-virksomheder.
Som felge heraf er regnskabspraksis eendret pa falgende omrader:

- Forslag til udbytte er praesenteret som en seerlig reserve under egenkapitalen.
For en beskrivelse af praksiseendringen og effekten pa indevaerende og
foregéende regnskabsar henvises til afsnittet "Andring i anvendt regnskabs-
praksis.

Formuen er placeret i barsnoterede vaerdipapirer samt likvide indskud i banker.
Der er desuden investeret et mindre belgb i unoterede aktier.

Endelig har der i mindre omfang vaeret udfert konsulentvirksomhed.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning.
Ingen szerlige forhold at bemasrke.



LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016/17 for
Vilvorde Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at drsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. november 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. december 2016 til 30. november 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende rede-
garelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gentofte, den 29. december 2017

irektiony’

-

~ Morten Amtﬂ&




DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Vilvorde Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Vilvorde Invest ApS for regnskabsaret 1. december 2016 -
30. november 2017 der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. november 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. december 2016 - 30. november 2017 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale

etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler

og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformaiton, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et haijt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende

i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.



Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere
end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsidesaettelse af intern kantrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p4 grundlag

af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
seette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi

i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.
Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en séddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang
og den tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i den interne kontrol, som
vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa
anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet | overenstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Veerlgse, den 29. december 2017

REV og RAD ApS
Nr. 32 94 26 60

Registreret revisor



Note RESULTATOPG@RELSE FOR REGNSKABSARET
1. DECEMBER 2016 - 30. NOVEMBER 2017
Bruttofortjeneste

1. Personaleomkostninger

2. Finansielle indteegter

3 Finansielle omkostninger
Resultat for skat

4. Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinzert udbytte, april 2017
Udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

2016/17 2015/16
T.kr.

398.250 147
-657.231 -654
17.263.594 8.674
-6.153.106 -7.633
10.851.507 534
-2.450.744 -132
8.400.763 402
6.000.000 0
2.000.000 400
400.763 2
8.400.763 402




Note

BALANCE PR. 30. NOVEMBER 2017

AKTIVER

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Verdipapirer
Likvide beholdninger

OMSZAETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

2016/17 2015/16
T.kr.

898.524 911
35.344 36
933.868 947
101.107.769 88.296
3.782.276 14.554
105.823.913 103.797
105.823.913 103.797




Note

BALANCE PR. 30. NOVEMBER 2017

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte

EGENKAPITAL | ALT

HENSATTELSER
Udskudt skat

HENSZATTELSER IALT

KORTFRISTET GALD
Anden geeld

KORTFRISTET GALD IALT
G/AELD | ALT

PASSIVER | ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

2016/17 2015/16
T.kr.

125.000 125
103.592.846 103.192
2.000.000 400
105.717.846 103.717
0 0
0 0
106.067 80
106.067 80
106.067 80
105.823.913 103.797
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NOTER TIL ARSREGNSKABET

Personaleomkostninger:

Lanninger, gager og vederlag
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Antal ansatte omregnet til fuld tid

Finansielle indtaegter:

Bankrenter
Obligationsrenter
Aktieudbytte

Kursgevinst, vaerdipapirer
Kursregulering, valuta konti
Renteperiodisering primo
Renteperiodisering ultimo

Finansielle omkostninger:

Bankrenter

Kurstab, barsnoterede vaerdipapirer
Kurstab, investeringsforening
Kursregulering, valuta konti

Ej fradragsberett. renter og gebyrer

10

2015/16

2016/17 T.kr.
602.229 599
50.000 50
5.002 5
657.231 654
1 1
19.642 2
149.094 60
6.472.558 3.375
10.592.871 5.192
30.241 9
-36.156 0
35.344 36
17.263.594 8.674
0 0
5.839.591 7.556
313.515 77
0 0
0 0
6.153.106 7.633
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Selskabsskat: 2015/16

2016/17 T.kr.
De i regnskabet opfarte selskabsskatter er
beregnet ud fra geeldende skattelovgivning.
Regulering skat og tillaeg vedr. tidl.ar samt udl.udb.skatter 62.622 12
Beregnet selskabsskat for aret, inkl. godtgarelse 2.388.122 120
Beregnet udskudt skat (se nedenfor) 0 0

2.450.744 132
Udskudt skat:
Udskudt skat fremkommer som skatten af
felgende poster:
Ingen 0 0
Beregningsgrundlag (22%) 0 0
Udskudt skat primo 0 0
Udskudt skat ultimo 0 0
Regulering udskudt skat 0 0
Vardipapirer:
Kursveerdi

Aktier, bersnoterede 83.279.005 81.058
Unoterede aktier investeringsselskab 4.584.710 4.898
Obligationer og @vrige investeringer, barsnoterede 2.246.625 2.340

90.110.340 88.296
Egenkapital:

Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkap.
kapital resultat udbytte i alt

Egenkapital, primo 125.000 103.192.083 400.000 103.717.083
Betalt udbytte -6.000.000 -400.000 -6.400.000
Arets resultat 8.400.763 8.400.763
Udbytte -2.000.000 2.000.000 0
Egenkapital, ultimo 125.000 103.592.846 2.000.000 105.717.846
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Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser m.v.

Der er ikke foretaget pantsastninger eller indgaet veksel-, kautions- eller
garantiforpligtelser.

Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.
Regnskabspraksis er sendret i forhold til sidste ar, jf. nedenfor.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabsloven er zendret, sa det ikke leengere er muligt at klassificere
foreslaet udbytte som geeld i balancen. Endvidere har selskabet valgt at
fglge anbefalingerne i Regnskabsvejledningen for klasse B-virksomheder.

Udbytte:

Regnskabspraksis er @ndret, saledes at udbytte i &r og fremover, ind-

regnes som egenkapital, i stedet for som tidligere som gaeld. £ndringen

er sket, idet arsregnskabsloven nu krasver det. £Endringen betyder, at

egenkapitalen ultimo i ar er forbedret med kr. 2.000.000 (15/16: kr.400.000). Z£ndringen
har ikke haft betydning for resultatet. Z/Endringen er indregnet pa egenkapi-

talen primo, og sammenligningstallene er tilpasset.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
ressourcer vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder ind-
regnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dags-
veerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af eendrede regnskabsmaeessige sken af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.
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Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten er en sammendragning af nettoomsaetning, omkostninger

til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer og serviceydelser indregnes i resultatopggrelsen nar risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtasgten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter.
Alle former for rabatter er fratrukket nettoomsastningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter reklameomkostninger, rejseomkostninger

samt omkostninger til administration, tab pa debitorer m.m.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt
andre omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleom-
kostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger indeholder renter af bankkonti, obliga-

tioner, mellemregningskonti, samt realiserede og urealiserede kursgevinster

og -tab pé veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes
i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egen-
kapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.
Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer
til nominel veerdi, med fradrag for hensaettelser og tab, ud fra en individuel vurdering.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter beregnede renter
pa obligationer og bankkonti.

Vardipapirer

Bersnoterede aktier og obligationer optages til barskursen pr. ultimodagen.
Unoterede aktier indregnes til kostpris saftemt en palidelig salgsveerdi ikke kan beregnes.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af indestaender i danske kroner pa danske bank-
konti. Likvide beboldninger indregnes til dagsvaerdi.



Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmzessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser
opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skatte-
maessigt underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes

i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa egenkapitalen.

Udbytte

Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse pa det tidspunkt, hvor det besluttes
pa generalforsamlingen. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som seer-
skilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser:

@vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af
geeldsforholdet. Efterfalgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for
korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt variabelt forrentede geeldsfor-
pligtelser svarer til den nominelle veerdi.

Omregning fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktions-
dagens kurs.

Tilgodehavende, geeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens kurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er medtaget i
resultatopgerelsen.
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