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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Kaship Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 1. april 2016

Direktion

Kim Lund Jensen

Bestyrelse

Claus Hansen Benny Haugaard Kristensen Kim Lund Jensen

Kent Damgaard Tage Rishgj



|IBDO “

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Kaship Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Kaship Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 1. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i aret ejet 49,9% af kapitalen i Karstensens Skibsvaerft A/S, Karstensens Udlejning A/S
samt Danish Yachts A/S.

Selskabet har i aret anskaffet en kapitalandel i Danish Yachts A/S.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kaship Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegsfarsel af badwill.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ forskelsbelgb
indregnes i resultatopgarelse ved kgbet af kapitalandelen

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015
kr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE........ccccovvviiiiiiiiiiiiieienens 18.599.192
Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiiii e 12.018.278
Eksterne omKoStNiNGer....co.uiiiiiiiiiiiiiiiii it ceiieieeeeaees -4.625
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeieeieeneeneenaanans 30.612.845
Skat af Arets resUltat.......ocoeueueeeeieenireieieeieieeeiereeaenenanns 0
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiiiieteieeeeteeeeeeneeeeneneeneanennas 30.612.845
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cevvereninienenennnnnn. 4.366.250
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 o [ 30.617.469
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -4.370.874

FALT o 30.612.845

2014
kr.

2.709.926

0

-4.500

2.705.426

0

2.705.426

356.250

2.356.688
-7.512

2.705.426
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015
kr.
Kapitalandel i associeret virksomhed..........cccoeviviiiiiiinninann... 60.877.466
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 1 60.877.466
ANLZEGSAKTIVER.....eitiitiiiiiieieieieneeeneeeneeaneeaneens 60.877.466
AKTIVER. .. ettt ettt et et eeneeeneeaneeaneeanneannenn 60.877.466
PASSIVER
Anpartskapital..oo.ceeeieiiiiiiiiiiiii i e 998.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 50.466.581
Overfart OVerskud........oeeeeereieieieieieiieieeieeieeneeeneeaneennes 5.037.885
Forslag til udbytte...ccouviiiiniiiiiiiiii e 4.366.250
EGENKAPITAL ...ttt et et eeeeeeeeneeneenaanns 2 60.868.716
Anden gald...coinniiii i i e e e e e 8.750
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 8.750
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....cuutiitiiitietinieeeneeeneenneeaneeaneennes 8.750
PASSIVER. ...ttt it et et et eenteeeeeneeeneeenaeaneaanens 60.877.466
Eventualposter mv. 3

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4

2014
kr.

30.261.059
30.261.059

30.261.059

30.261.059

950.000
21.004.905
7.945.779
356.250
30.256.934

4.125
4.125

4.125

30.261.059
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JanuUar 2015, .. .eeiieeiiiieireiteeeneeeeeneeeeannerennnesennsesonnesnnnes
L 12T o T PP PO
Kostpris 31. december 2015

Opskrivninger 1. januar 2015,
Udloddet reSULEAt .oueeiii i i et e et ettt e iae e eiaeeaanas

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Karstensen Skibsveerft A/S

Danish Yachts A/S, Skagen

, Skagen................
Karstensens Udlejning A/S,

Skagen................

Egenkapital

58.057.115
31.883.318
32.058.496

Arets resultat

26.563.872
2.735.288
7.973.767

Kapitalandel i
associeret
virksomhed

8.899.904
1.510.981
10.410.885

21.361.155
-356.250
30.617.469
-1.155.793
50.466.581

60.877.466

Stemme- og
ejerandel

49,9 %
49,9 %
49,9 %

10

Note
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NOTER

Egenkapital

Anpartskapital

Egenkapital

1. januar 2015.....
Kapitalforhgjelse..
Betalt udbytte.....
Andre reguleringer
Overfarsel til/fra

950.000
48.000

Forslag til arets
resultat-
disponering.........

Egenkapital 31.

december 2015... 998.000

Anpartskapital 1. januar 2010.....c.ceiuiiiiiiiiiiiii it ereeaees
Kapitalforhgjelse 2013 via apportindskud
Kapitalforhgjelse 2015 via apportindskud

Anpartskapital 31. december 2015

Eventualposter mv.

Reserve for

nettoopsk.
efter indre
Overkurs ved veerdis
emission metode
0 21.004.905
1.462.980
-1.155.793
-1.462.980
30.617.469
050.466.581

Der pahviler ingen eventualforpligtelser.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet aktier nom. 24.000 kr., i Karstensens Skibsvaerft A/S og nom. 24.000 kr., i
Karstensens Udlejning A/S til sikkerhed for Karstensens Skibsvaerft A/S’" og Karstensens
Udlejning A/S' engagement med pengeinstitut.

Overfort Forslag til
overskud udbytte | alt
7.945.779 356.250 30.256.934
1.510.980
-356.250 -356.250
-1.155.793

1.462.980

-4.370.874 4.366.250 30.612.845

5.037.885 4.366.250 60.868.716

700.000
250.000
48.000

998.000

11

Note



