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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Surf
og Ski Odense ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 29. november 2016

Direktion

Jan Hvedstrup Daniel Voetmann
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Surf og Ski Odense ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Surf og Ski Odense ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 29. november 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Anders Schweitz Jensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar af salg af ski- og surfudstyr samt
tilbehar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 75 tkr. mod et resultat pa 61 tkr. i 2014/2015.
Resultatet er som forventet.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
For 2016/17 forventer ledelsen et forbedret resultat i forhold til indevarende ar.

Selskabet har forhandlet de forngdne kreditfaciliteter pa plads for det kommende ar.

Pa baggrund heraf vurderer ledelsen, at selskabet for regnskabsaret 2016/17 vil have den tilstrackkelige
likviditet til at selskabet kan afvikle sine forpligtelser i takt med de forfalder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Surf og Ski Odense ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5-10
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 4ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af unoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeaees

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviriiiiieiiiiieriieenennnns

RESU

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i iieiieieienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccevviiiiiiiiiiiiiiiicccrc e

Note

w

2015/16
kr.

1.611.569

-1.286.323
-105.257

219.989
-34.726
8.772
-94.679
99.356
-23.902

75.454

75.454

75.454

2014/15
kr.

1.694.508

-1.404.497
-124.462

165.549
6.746
323
-92.298
80.320
-19.472

60.848

60.848

60.848
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Andre vardipapirer...............
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........cccccvvvveenn...

Varebeholdninger................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2016
kr.

237.465
0
5 237.465

85.431
173.945
6 259.376

496.841

4.181.837
4.181.837

3.867
44.131
17.637

0
28.777
94.412

47.951

4.324.200

4.821.041

10

2015
kr.

328.899
2.689
331.588

121.171
173.945
295.116

626.704

3.798.613
3.798.613

16.381
0

0
42.071
0
58.452

62.340

3.919.405

4.546.109
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2016 2015

kr. kr.
Selskabskapital.....eueeeeeeeirieniiniiieiiiiiiiereeeeeeaenn, 125.000 125.000
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes 1.846.370 1.770.916
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 7 1.971.370 1.895.916
Hensaettelse til udskudt skat.......cceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniannn, 83.873 67.341
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiienennennennes 83.873 67.341
Selskabsskat,...oeueerrieriiiiiiei e 7.370 0
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 7.370 0
Geeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriceeieenen, 1.740.239 1.499.795
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevviiiniennnnn, 766.040 730.188
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovveiiiiiiiiiiniinennnennn. 0 73.686
Anden gaeld . ..ouiiniii e 252.149 279.183
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 2.758.428 2.582.852
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns 2.765.798 2.582.852
PASSIVER. ... .o et et eeeeeecaeeneaans 4.821.041 4.546.109
Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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NOTER

Personaleomkostninger

Lan og gager
Pensioner....

Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennen,

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeae,
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii i

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeenaees
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiienann...

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieenen,
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016.........cccccovviiiiiinnennnnnn.,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016..........ccccevveevnennnnn..

2015/16
kr.

1.087.160
156.311
42.852

1.286.323

1.619
7.153

8.772

94.679

94.679

7.370

16.532

23.902

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

804.670
-220.000
584.670

475.771
-220.000
91.434
347.205

237.465

2014/15
kr.

1.207.116
143.464
53.917

1.404.497

320

323

1.019
91.279

92.298

3.037
16.435

19.472

Indretning af
lejede lokaler

133.684
0
133.684

130.994
0

2.690
133.684

0

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og
Andre andre
veerdipapirer tilgodehavender

KoSEPris 1. JUli 2015, cueiiiiiieiei e eiereeeeeenneaaenn 20.000 173.945
F i T | o« R PP PP -7.000 0
Kostpris 30. juni 2016.......ccceeviiiiiiiiiiiiiiiierieniernneannenn. 13.000 173.945
Opskrivninger 1. Juli 2015 ...ciiiiiiiiii e eiaeend 101.171
Arets opSKIVIINGEr .. ...uvviiieiei e, -28.740
Opskrivninger 30. juni 2016........cccevvitiiiiriiirierieraennnnn. 72.431
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016..........ccccevveevnnennnnn.. 85.431 173.945
Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt
Egenkapital 1. juli 2015...ccuiriiiiiiiiiiiiiiieeieeeeaen, 125.000 1.770.916 1.895.916
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. 75.454 75.454
Egenkapital 30. juni 2016.........ccovviiiiiiiiiiiiiiinnnene. 125.000 1.846.370 1.971.370

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Huslejeforpligtelse udger 370 tkr. og vedrarer en periode pa 6 mdr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med modervirksomheden Jan Hvedstrup Holding ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med kreditinstitut er tinglyst skadeslgsbrev
(virksomhedspant) pa i alt 2.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer,
varebeholdninger, driftsinventar og -materiel samt immaterielle rettigheder.

13

Note



