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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Mabeltransport Danmark A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indehoider en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i seiskabets aktiviteter og skonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Redovre, den 18. april 2016
Direktion:

AN

Niels Bach

Bestyrelse:

Bo Tornge Ngrholm Niels Bach Niels Rasmusse

formand

Jesper Kjer engvist

René C. Thomsen
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Den uafhangige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Mgbeltransport Danmark A/S

Pategning pad arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Mgbeltransport Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering
af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prae-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 18. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Ni€ls David Ni
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Mgbettransport Danmark A/S
Arsrapport 2015

[ t.kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste ST362 38.588 37.195 39.753 44.176
Resultat af primaer drift 5.022 6.631 4,505 3.453 5.122
Resultat af finansielle poster =3:321 -2.301 F2.203 -2.397 -2.709
Arets resultat 1:255] 3.136 3.204 715 1.645
Anlaegsaktiver 88.005 90.839 93.305 75.821 81.695
Omseetningsaktiver 29.399 38.132 90.269 91.517 87.175
Aktiver i alt (balancesum) 117.404 128.971 183.574 167.338 168.870
Investering i materielle anlaegsaktiver 1.995 2.042 7.063 1.493 3.970
Egenkapital 22.249 24.060 80.773 65.800 64.905
Kortfristede geeldsforpligtelser 61.297 66.951 62.234 60.213 58.898
Nggletal i %
Afkastningsgrad 4,1 % 4,2 % 26% 2,1% 2.4 %
Likviditetsgrad 48,0 % 57,0% 145,0% 152,0% 148,0%
Soliditetsgrad 19.0% 18,7 % 44,0 % 39.3% 38.4%
Egenkapitalforrentning 54% 6,0 % 4,4 % 1,1% 2,6%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaeftigede 132 140 153 164 176

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter national og international transportvirksomhed inden for flyttebranchen,
opbevaring og at yde relocation services samt dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 1,3 mio. kr., og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa 22,2 mio. kr.

Arets resultat fer skat er pa niveau med det forventede resultat.

Koncernen har i starten af 2016 omlagt sin finansiering, idet der herved under hensyn til koncernens
ejendomsportefelje er skabt en bedre balance mellem den langfristede- og kortfristede gaeld.

Forventet udvikling

Selskabets aktivitetsniveau afhanger i hej grad af de internationale gkonomiske konjunkturer. For det
kommende ar forventes aktivitet pd samme niveau som i 2015.

Pa baggrund af det fortsatte arbejde med effektivisering samt et uaendret aktivitetsniveau forventer
ledelsen et resultat fgr skat, som er bedre end det realiserede i 2015, og en fortsat nedbringelse af den
rentebaerende gald.

Selskabet indgar i Bach Salicath Danmark-koncernen og har samhandel og mellemvarender med
koncernens gvrige selskaber. Selskabet har falles finansiering med koncernens gvrige seiskaber.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger méles i henhoid til selskabets regnskabspraksis til dagsvaerdi baseret enten pa
vurdering fra en ekstern specialist eller ud fra kapitalvardiberegninger baseret pa markedsdata om leje
og afkastkrav. Maling til dagsveerdi er behaeftet med en naturlig usikkerhed, da vurderinger er baseret
pa skennet markedsleje, afkastkrav m.v.

Selskabet har vurderet dagsveerdi af grunde og bygninger og har vaerdiansat ejendommen Islevdalvej
110, Redovre, og ejendommen P. Q. Pedersensvej 28, 8200 Aarhus N. Veaerdiansattelsen er uandret i
forhold til sidste ar, jf. note 7 i arsregnskabet.

Serlige risici

Selskabet er ikke udsat for saerlige risici ud over almindelige forekommende risici inden for virksom-
hedens branche.

Pavirkning af det eksterne miljp

Selskabet er miljgbevidst og arbejder lgbende pa at reducere miljppavirkningerne fra virksomhedens
drift. Dette sker ved gennem vaerdier, mal og procedurer i overensstemmelse med selskabets miljg-
certificering efter ISO 14001-standarden.

Videnressourcer

Selskabets organisation besidder en stor kompetence inden for transportvirksomhed.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabets ledelse har valgt, at kompetenceudvikling skal vaere en strategisk parameter for selskabet,
hvorfor medarbejdernes og it-systemernes fortsatte udvikling er hgjt prioriteret. Med udvikling gnsker
selskabets ledelse at fastholde sin position som Danmarks ferende reloceringskoncern.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt pavirker selskabets
finansielle stilling pr. 31. december 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note t.kr.

Bruttofortjeneste
3 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat af primeer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
4 Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Mgbeltransport Danmark A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
37.362 38.588
-27.750 -27.495
-4.590 -4.462
5.022 6.631
3 -51

309 2.767
-3.630 -5.068
1.732 4.279
-477 =1.343
1.255 3.136
0 3.500
1.255; -364
1.255 3.136
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Software
Goodwill

7 Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

8 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiveri alt

Omseetningsaktiver

Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
9 Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Mobeltransport Danmark A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
812 1.649
1.283 1.833
2.095 3.482
71,355 71.411
11.850 12.653
83.205 84.064
31 0
2.569 3.191
105 102
2.705 3.293
88.005 90.839
2.627 2.681
2.627 2.681
20.721 22.233
3.269 8.770
1.092 942
281 290
25.363 32.235
1.409 3.216
29.399 38.132
117.404 128.971
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr. 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
10 Selskabskapital 2.500 2.500
Reserve for opskrivninger 18.045 17.611
Overfgrt resultat 1.704 449
Foresldet udbytte for regnskabsaret 0 3.500
Egenkapital i alt 22.249 24.060
Hensatte forpligtelser
11 Udskudt skat 14.197 14.233
Hensatte forpligtelseri alt 14.197 14.233

Geldsforpligtelser
12 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter 18.665 21.189
Leasingforpligtelser 903 2.120
Kreditinstitutter i gvrigt 93 123
Anden geld 0 295
19.661 23727

Kortfristede gaeldsforpligtelser
12 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 4.707 4.091
Gald til banker 24.319 24.162
Modtagne forudbetalinger fra kunder 117 650
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 14.126 14.907
Geald til tilknyttede virksomheder 3.093 2.633
Skyldig selskabsskat 633 1.156
Anden geld 13.591 19.299
Periodeafgraensningsposter Ldds 53
61.297 66.951
Gealdsforpligtelser i alt 80.958 90.678
PASSIVER | ALT 117.404 128.971

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Likviditetsberedskab og virksomhedens forventede udvikling
13 Sikkerhedsstilleiser
14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
15 Nertstdende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Foresldet

Reserve for Overfeort udbytte for
t.kr. Selskabskapital opskrivninger resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2014 2.500 17.461 60.813 0 80.774
Arets resultat 0 0 -364 3.500 3.1B6
Arets opskrivning 0 150 0 0 150
Udloddet udbytte 0 0 -60.000 0 -60.000
Egenkapital 1. januar 2015 2.500 ¥7.611 449 3.500 24.060
Arets resultat 0 0 1.255 0 1.255
Arets opskrivning 0 434 0 0 434
Udloddet udbytte 0 0 0 =3.500 =3.500
Egenkapital 31. december 2015 2.500 18.045 1.704 (0] 22.249
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mgbeltransport Danmark A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore kiasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestremsopggrelse

Med henvisning til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopggrelse for modervirksomheden, da
modervirksomhedens pengestremme indgar i den samlede pengestremsopgerelse for koncernen.

Koncernregnskab

| henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Mpbeltransport Danmark A/S og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Bach Salicath

Danmark A/S.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-

vender henholdsvis anden geld.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller an-
den geld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtel-
ser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfares be-
lgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pa-
virker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsveerdi lebende i resultatopgereisen.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Leasingaftaler

Leasingaftaler vedr@rende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved forste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvardien eller (hvis lavere) til nutidsvardien af de fremti-
dige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller
den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsva-

rende anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid.

Leasingaftaler, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsret-
ten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes
i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrerende operationel-
le leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtagter ved salg af tjenesteydelser, indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af ydelsen, og
hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, produktionsomkostninger, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindtaegter er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost
benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer,
omkostninger fra underleveranderer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktions-
materiel. Virksomheden indregner produktionsomkostninger, svarende til arets omsaetning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielie og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
&@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 10 &r
Software 5-10 &r

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Afskrivningsperioden for goodwill og software overstiger 5 ar, da investeringerne anses for strategisk
og har givet selskabet en staerk markedsposition, men med en langsigtet indtjeningsprofil.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Grunde afskrives ikke.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervardier pa
erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgegrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Softwareudvikling omfatter omkostninger og gager, der direkte og indirekte kan henferes til selskabets
udvikling af eget it-system.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Softwareudvikling, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed,
tilstraskkelige ressourcer og udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at
anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og
der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og
administrationsomkostninger samt softwareudviklingsomkostningerne. @vrige softwareudviklings-
omkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Softwareudviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle aniagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Scrapvaerdier revurderes arligt, og andringer i disse reducerer eller forgger afskrivninger fremadrettet
i henhold til reglerne om a&ndring af regnskabsmeaessige sken.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under
samme post som afskrivningerne pa de pagaldende aktiver.

Grunde og bygninger males til dagsveerdi baseret pa en vurdering fra en ekstern specialist eller pa
baggrund af kapitalvaerdiberegninger baseret pa markedsleje, drifisomkostninger og afkastkrav.

Efterfelgende ar revurderes grunde og bygninger, hvis der er indikationer pa vaesentlige &ndringer i
dagsveaerdien. Konstateres afvigeiser mellem dagsvardi og regnskabsmeaessig veerdi, reguleres den
regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger.

Opskrivninger vedrgrende grunde og bygninger bindes pa en sarlig reserve for opskrivninger under
egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalan-

CE.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Ved keb af nye tilknyttede virksomheder virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de ny-
tilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der ind-
regnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den er-
hvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-

vurderinger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaeegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder virksomheder
vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt
der er indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis
hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvin-
dingsveerdien, som udger den hgjeste veerdi af kapitalvardien og nettosalgsprisen (genvindingspris), sa-
fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles
sdledes, at der forst nedskrives p& goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de gvrige aktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Egenkapital

Foresl3et udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.
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Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle anlaegsaktiver i forhold til kostpris efter fradrag af ud-
skudt skat.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skat-
tevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af le-
delsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over [aneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvardien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvardi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfglgende regnskabsar.

15



Mpbeltransport Danmark A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Nggletal
Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Omseatningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Likviditetsberedskab og virksomhedens forventede udvikling

Koncernen har i starten af 2016 omlagt sin finansiering, idet der herved under hensyn til koncernens
ejendomsportefglje er skabt en bedre balance mellem den langfristede- og kortfristede geeld.

Selskabets og koncernens aktivitetsniveau afhanger i hgj grad af de internationale skonomiske
konjunkturer. For det kommende &r forventes aktivitet pa samme niveau som i 2015.

P& baggrund af det fortsatte arbejde med effektivisering samt et uaendret aktivitetsniveau forventer
ledelsen et resuitat for skat, som er bedre end det realiserede i 2015, og en fortsat nedbringelse af den
rentebaerende gaeld.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalberedskabet er tilstraekkeligt til at gennemfare den planlagte
aktivitet i 2016.

t.kr. 2015 2014
Personaleomkostninger
Lenninger 50.940 54.373
Pensioner 3.960 4.199
Andre omkostninger til social sikring 424 452
Andre personaleomkostninger 897 888
Overfart til produktionsomkostninger -28.471 -32.417
27150 27.495
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 132 140

Vederlag til selskabets direktion og bestyrelse udger samlet 969 t.kr. (2014: 816 t.kr.).
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t.kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver
t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Rrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Materielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets Ipb
Afgang i drets lob

Kostpris 31. december 2015

Veardireguleringer 1. januar 2015
Arets opskrivning

Vaerdireguleringer 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbagefprsel af tidligere ars nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015

Forskel mellem regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12

2015 og regnskabsmaessig veerdi hvis
opskrivning ikke havde varet foretaget
| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle

leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pa

ialt

Mgbeltransport Danmark A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
209 2.543
100 224
309 2.767
633 1.156
-156 -13
477 1.143
Software Goodwill | alt
4.109 5.500 9.609
4.109 5.500 9.609
2.460 3.667 6,127
837 550 1.387
3.297 4.217 7.514
812 1.283 27095
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar | alt
55.627 43.990 99.617
0 1.995 1.995
0 -1.756 -1.756
55.627 44.229 99.856
22.924 0 22.924
55T 0 a57
23.481 0 23.481
7.140 31.337 38.477
613 2.597 3210
0 =1.555 =1..555
T8 32.379 40.132
Til.35% 11.850 83.205
23.481 0
0 4,498 4.498
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For oplysning om sikkerhedsstillelser m.v. vedrerende materielle anlaegsaktiver henvises til note13.

Selskabet har i regnskabsaret foretaget opskrivninger med samlet 557 t.kr. pa grunde og bygninger
beliggendelslevdalvej 110, Redovre samt P.O. Pedersensvej 28, 8200 Aarhus N.

Der er ikke sket a&ndringer i procedure og beregningsgrundlaget for selskabets opskrivning til dags-
verdi. Opskrivningen foretages med baggrund i ejendommens kontantemarkedsvardi ved uopsigelig
udlejning i en periode pd 10 ar af sdvel nuvarende eksterne lejere og selskabet selv. Der er endvidere
taget udgangspunkt i ejendommens nuvarende stand.

Den anvendte leje i beregningen er baseret pa det nuvarende lejeniveau for markedslejen i omradet
samt afkastkrav for tilsvarende ejendomme og er i sagens natur behaftet med usikkerhed.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei Tilgodehavender

tilknyttede hos tilknyttede Andre

t.kr. virksomheder virksomheder  tilgodehavender | alt
Kostpris 1. januar 2015 51 3.191 102 3.344
Tilgang i arets Ipb 0 0 3 3
Afgang i arets lgb 0 -622 0 -622
Kostpris 31. december 2015 51 2.569 105 2.725
Veardireguleringer

1. januar 2015 =51 0 0 51
Andel af arets resultat Eh 0 0 31
Veardireguleringer

31. december 2015 -20 0 0 -20
Regnskabsmassig veerdi

31. december 2015 31 2.569 105 2.705

Retsform Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder
Mébeltransport Danmark AB Sverige 100,00 %

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrerer efterfelgende
ar, herunder husleje, forsikringer m.v.

Selskabskapital

Selskabskapitalen har udviklet sig séledes de seneste 5 ar:

t.kr. 2015 2014 2013 2012 2011

Saldo primo 2500 2.500 2.500 2.500 2.500
2.500 2.500 2.500 2.500 2.500
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Udskudt skat

Den udskudte skat fordeles sdledes:

t.kr. 2015 2014
Udskudt skatteaktiv 0 0
Udskudt skatteforpligtelse -14.197 -14.233

-14.197 -14.733

Udskudt skat vedrerer primaert tidsmaessige forskelle pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver,
tilgodehavender fra salg samt varebeholdninger.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld

t.kr. 31/12 2015 naeste ar andel efter 5 &r
Geeld til realkreditinstitutter 21.827 3.162 18.665 7.803
Leasingforpligtelser 2.120 1.Z17 903 0
Kreditinstitutter i gvrigt 128 30 93 0
Anden geld 299 299 0 0
24.369 4,708 19.661 7.803

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har indgdet garantistillelser pd 455 t.kr. og indg&et betalingsgarantier for 455 t.kr. over for
leveranderer. Til sikkerhed for de afgivne betalingsgarantier er der stillet pant i indestaende pa
sikringskonti med samlet 274 t.kr. pr. 31. december 2015.

Til sikkerhed for bankengagement er deponeret lgsgrepantebreve pa samlet 6.590 t.kr. med pant i biler
med en regnskabsmaessig vaerdi pa 958 t.kr. pr. 31. december 2015.

Til sikkerhed for 1an ved kreditinstittuter pd 123 t.kr. er der givet sikkerhed i biler med en regnskabs-
maessig vaerdi pa 140 t.kr. pr. 31. december 2015.

Til sikkerhed for bankengagementer er der stillet virksomhedspant pa samlet 9.500 t.kr. samt for-
dringspant pa 4.500 t.kr. i varedebitorer.

Der er givet pant i ejendomme for samlet 58.644 t.kr. med en regnskabsmaessig veerdi pa samlet
71.355 t.kr. pr. 31. december 2015.

I grunde og bygninger er der udstedt ejerpantebrev pa 1.500 t.kr., som selskabet selv ligger inde med.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for det koncernforbundne selskab, Windum, Hillerad
Mgbeltransport A/S' huslejeforpligtelse pa maksimalt 850 t.kr. pr. 31. december 2015.

19



14

15

Mgbeltransport Danmark A/S
Rrsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Bach Salicath Danmark-koncernen. Som hel-
ejet dattervirksomhed hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskat-
ningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatnings-
kredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter
vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et starre belgb.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet leje- og operationelle leasingaftaler, som medferer en samlet forpligtelse pa
1.239 t.kr. pr. 31. december 2015.

Nartstdende parter
Mgbeltransport Danmark A/S' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Nartstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse

Bach Salicath Danmark A/S Redovre Kapitalbesiddelse

Oplysning om koncernregnskaber
Rekvirering af modervirk-

Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab

Bach Salicath Danmark A/S Redovre Islevdalvej 110, 2610
Redovre

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopael/Hjemsted
Bach Salicath Danmark A/S Redovre
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