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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 2017/18 for Arpe
& Kjeldsholm A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at drsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets og koncemens aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt
af resultatet af selskabets og koncernens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for
regnskabséret 2017/18.

Ledelsesberetningen indecholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

f\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 25. januar 2019

Direktion

f
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Tim Kjeldsholm

Cboder  Mre

Erik Larsson Thomas Sgrensen Allan Fredlgv Arpe
Formand

Patrick Pryds Beck
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Arpe & Kjeldsholm A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Arpe & Kjeldsholm A/S for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet,
samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nazrmere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af af
koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernen og selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift,
hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har (il hensigt at likvidere
koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som
helhed er uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er ge®ldende i Danmark, altid vil
afdekke vasentlig fejlinformation, nar siddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fplge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis cller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*  Identificerer og wvurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved veasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesttelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og érsregnskabet pd grundlag
al regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prazsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om Kkoncernregnskabet og &rsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pid en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

*  Opnar vi tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, f@re tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og
vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pad det udfprte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med  koncernregnskabet  og arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med Aarsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ringsted, den 25. januar 2019

SGNDERUP I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Koncernens hovedaktiviteter bestdr i bygherrerddgivning og totalentrepriser ved byggeri og fast
ejendom. Vi har sarlige kompetencer inden for totalentreprise, styringsentreprise og

bygherrerddgivning. Vores mangedrige erfaring, som samarbejdspartner og totalentreprengr for
professionelle bygherrer, har gjort os i stand til effektivt at udfgre bade rddgivnings- og
entrepriseopgaver. I Arpe & Kjeldsholm koncernen har vi altid fokus pi det endelige resultat for
vores kunder.

Vi kender markedet og ggr brug af indgdende viden om sdvel bygherrerddgivning, som
totalentreprise. Vi stiller serigse krav og forholder os sagligt til hele byggeprocessen. Med
udgangspunkt i den Kklassiske entreprisemodel har vi speciale i at se de gkonomiske
optimeringsmuligheder i regul®re entreprisesamarbejder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udggr tkr. -3.555, hvilket ledelsen anser som utilfredsstillende. Balancen udviser en
aktivmasse pa tkr. 198.954. Ejerkredsen har efter regnskabsarets afslutning valgt at foretage en
kontant udvidelse af aktiekapitalen med t.kr. 4.500 til t.kr. 5.000.

Regnskabsédret 2017/2018 er generelt set forlgbet tilfredsstillende. Imidiertid har der desvearre
veret en enkelt entreprisesag, som har givet et stgrre underskud, hvilket ogsd er den primare
drsag til det negative resultat og at forventningerne til resultatet for regnskabsiret 2017/2018
dermed ikke er blevet indfriet. @vrige sager er samlet set forlgbet tilfredsstillende. Koncernen
oplever fortsat hgj efterspgrgsel fra kunderne og ordrebeholdningen er yderst tilfredsstillende.

Der er organisatorisk foretaget en opgradering i medarbejderstaben pd alle niveauer i koncernen
og der arbejdes fortsat med tilpasning og optimering af virksomhedens samlede organisation.

Forventet udvikling

For regnskabsédret 2018/2019 forventes et uzndret aktivitetsniveau indenfor bdde totalentrepriser
og bygherreradgivning. Forventningen til resultat fgr skat i regnskabsiret 2018/2019 udggr tkr.
18-20.000.

Der er efter det konstaterede tab pa en enkelt opgave indarbejdet nye og forbedrede
detailsystemer i gkonomistyringen fra tilbudsprocessen til endelig gkonomisk aflevering. Dette har
allerede udmgntet sig i en positiv effekt i fgrste kvartal af regnskabsdret 2018/2019 med et
resultat fgr skat pa ca. t.kr. 5.000.

Ordrebeholdningen i koncernen er yderst tilfredsstillende og kan supportere de kommende 2 &rs
omsatning.

Arbejdet med yderligere styrkelse af koncernens samlede organisation vil fortsztte i 2018/2019,
ligesom der vil blive arbejdet malrettet med systemtilpasning og optimering af processer gennem
hele organisationen. Processtyring og lgbende kvalitetssikring er vaesentlige parametre for fortsat
at vere den optimale partner for den professionelle bygherre.
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Ledelsesberetning

Cirkuler gkonomi, digitalisering, corporate compliance er andre faktorer, der vaegtes hgit.

Risikoprofil og risikostyring

Koncernen er pévirket af de generelle samfundsforhold, herunder is@r konjunktur- og
renteudviklingen samt specifikke lovgivningsmessige initiativer, som byggebranchen historisk set
er fplsom overfor. Koncernen er ikke udsat for s@rlige forretningsmeassige og finansielle risici, ud
over almindeligt forekommende risici inden for branchen.

Fokus fastholdes pa forretningsaktiviteter inden for kernekompetencerne bygherrerddgivning/
totalentreprisearbejder ved byggeri af fast ejendom.

For indgdede kontrakter gennemfgres konsekvent Igbende projektstyring efter ngje fastlagte
rutiner. Mélet hermed er lgbende risikoafdeekning og projektoptimering.

Usikkerhed ved indregning og maling

Miling af igangverende arbejder for fremmed regning er baseret pa regnskabsmassige skgn, der
foretages af ledelsen. Skgnnene foretages i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa
baggrund af foruds®tninger og erfaringer, som ledelsen anser for realistiske og forsvarlige.

Redeggrelse for samfundsansvar

Samfundsansvar er et vigtigt fokusomrdde for koncernen. Vi arbejder malrettet med en
samfundsansvarlig adfzrd og overholder geldende lovgivning i et positivt samspil med kunder,
leverandgrer, medarbejdere og myndigheder.

Vores strategi har fokus pd at skabe kvalitet i alle dele af virksomhedens funktioner. Det gelder i
forhold til de ydelser koncernen leverer til kunder, og den made koncernen drives pid som
virksomhed.

Koncernens strategi er centreret om fem indsatsomrader:
* Socialt ansvar

* Godt arbejdsmiljg

* Arbejdsskadefrekvens

* (dkonomisk beredygtighed

* Cirkul®r gkonomi
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Ledelsesberetning

Miljsforhold
Koncemens miljgpolitik tager udgangspunkt i en miljgmassig forsvarlig driftsfgrelse.

Arbejdsmiljg

Medarbejderne er koncernens vasentligste ressource. Der er vedvarende fokus pd at fastholde
og udbygge et godt arbejdsmiljg. Arbejdsmiljgpolitikken tager afsat i

* Forebyggelse frem for helbredelse

Arbejdsmiljgcertificering

Minimering af risikoen for skader og ulykker, malsztning ingen ulykker

Sundhed og trivsel

Udvikling og uddannelse

* ¥ ¥ %

Der vil vare pget fokus pd yderligere optimering af specifik miljgplan pa alle igangverende og
kommende sager. Alle medarbejdere i produktionen skal gennemfgre
arbejdsmiljgkoordinatoruddannelsen.

Menneskerettigheder, talentudvikling og maltal for kensrepraesentation i ledelseshverv
Koncemen er bevidst omkring vores sociale forpligtelser til at medvirke til opfyldelse af
menneskerettigheder, hvilket blandt andet omfatter, at der hverken diskrimineres pd baggrund af
kgn, alder, social- eller etnisk oprindelse eller handicap.

Udgangspunktet for talentudvikling samt ansettelser og afskedigelser foretages alene pa baggrund
af kandidaternes faglige kvalifikationer og erfaringer.

Kgnsfordeling

Koncernen ¢gnsker at fasts@tte en bade ambitigs og realistisk malsetning for at fremme
representationen af begge kgn i ledende stillinger. Dette med henblik pa at sikre et bredt
perspektiv pa udvikling, ledelse og strategi.

Ved rekruttering til lederposter pa alle niveauer tilstrabes det derfor altid at indkalde kandidater af
begge kgn til interviews, nar det er fagligt muligt. Alle anszttelser vil, uanset kgn. foregi pad basis
af den enkeltes kvalifikationer og kompetencer.

Den aktuelle ledelsessammensa®tning i bestyrelsen er et resultat af ovenstiende betragtninger.
Ved ny rekruttering til bestyrelsen vil vi tilstrebe en mere ligelig kgnsbalance, nar det er fagligt
muligt.

Vidensressourcer

For til stadighed at kunne levere hgj produktkvalitet og innovative lgsninger, er det afggrende for
koncernen at kunne rekruttere og fastholde medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau indenfor
branchen og de kompetenceomrader, som naturligt indgdr i en koncern af vores stgrrelse. Der er
ogsa i 2017/2018 fortsat investeret ressourcer i personaleudvikling og ny teknologi for at sikre
mals@tningen pa dette omrade.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde hzendelser efter balancedagen

Til yderligere styrkelse af koncernens kapitalberedskab er der efter regnskabsérets udlgb
foretaget en kontant kapitaludvidelse i moderselskabet pa tkr. 4.500, hvorefter aktiekapitalen
udggr tkr. 5.000. Der er derudover ikke indtruffet begivenheder af veasentlig betydning for
koncernens finansielle stilling efter regnskabsarets afslutning.
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Hoved- og nggletal for koncernen i t.kr.

RESULTATOPGORELSE
Nettoomstning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

BALANCE
Balancesum
Egenkapital

INVESTERING
Investering i materielle
anlegsaktiver
Investeringer i alt

NOGLETAL
Overskudsgrad
Bruttomargin
Egenkapitalens forrentning
Soliditetsgrad

2017/18

567.121
39.732
-4.482
186
-3.555

198.954
21.445

31.835
31.835

-0,8
7.0
-10,2
10,8

2016/17

789.128
77.333
28.586

-301
22.995

283.945
47.995

1.678
1.678

3,8
9,8
60,7
16,9

2015/16

325917
65.194
34.724

-340
26.745

157.602
27.765

2.860
2.860

10,6
20,0
97,2
17,6

2014/15

336.231
43.736
65.953

-25
17.279

83.883
27.279

905
905

6,6
13,0
62,0
32,5

2013/14

253.958
35.476
56.988

-4
16.228

73.512
28.465

1.938
1.938

0,1
14,0
70,1
38,7

Koncernen er etableret i 2017/2018, hvorfor arene 2013/2014 til 2016/2017 alene viser hoved- og

nggletal for moderselskabet.

Side 11



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Arpe & Kjeldsholm A/S 2017/18 aflegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C-stor.

Resultatopggrelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Der er ikke udarbejdet en sa®rskilt pengestrgmsopgdrelse for moderselskabet i henhold til
arsregnskabslovens § 86. Der henvises til pengestrgmsopggrelsen for koncemen.

Koncernregnskabet er udarbejdet efter sammenl®gningsmetoden og koncernetableringen anses
for indtruffet pa erhvervelsestidspunktet. De to dattervirksomheder var nyetablerede pa
erhvervelsestidspunktet og har sdledes varet uden aktivitet i sammenligningsaret. Der er derfor
ikke udarbejdet sammenligningstal for koncernen.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet, Arpe & Kjeldsholm A/S, samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori
moderselskabet gennem aktiebesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet pd grundlag af de reviderede regnskaber for moderselskabet og
dattervirksomhederne, som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af interne indtzgter og omkostninger,

aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt interne gevinster og tab, som indgar i
aktivernes regnskabsmassige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

De regnskaber, der er anvendt til brug for koncernregnskabet, er aflagt i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet er den regnskabsmassige verdi af moderselskabets kapitalandele i de
konsoliderede dattervirksomheder udlignet med moderselskabets andel af dattervirksomhedernes
regnskabsmassige indre verdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Ved kgb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem
anskaffelsessummen og den regnskabsmassige indre verdi i den kgbte virksomhed, efter at de
enkelte aktiver og geldsposter er reguleret til handelsvardi. Resterende positive forskelsbelgb
aktiveres under immaterielle anlaegsaktiver som koncerngoodwill, der amortiseres linezrt i
resultatopggrelsen over 5 ar. Resterende negative forskelsbelgb, der modsvarer en forventet
ugunstig udvikling i de pageldende dattervirksomheder, opfgres i balancen under hensattelser som
negativ goodwill og indtmgtsfgres i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling
realiseres.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopggrelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettoomsa&tning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter.

Nettooms®tning

Nettooms®tningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopggrelsen i takt med udfgrelsen,
safremt indtzgten kan opggres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes
ckskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Nettoomsatningen svarer
saledes til salgsvardien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden).

Nettooms®tningen ved entrepriserne indregnes i resultatopggrelsen med @ndring i igangvarende
arbejder, som er tillagt forventet avance alt efter ferdigggrelsesgrad.

Nettooms®tningen bestdr af lejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i det &r, som
lejeperioden omhandler.

Direkte driftsomkostninger
Direkte driftsomkostninger omfatter direkte eller indirekte omkostninger, der afholdes for at opna
nettooms&tningen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

gvrige  personalerelaterede  omkostninger, lokaler, tab pd  debitorer, operationelle
leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindizgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtggrelse vedrgrende selskabsskat.

Skat af arets resultat
Selskabet er sambeskattet med @vrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sédledes at moderselskabet
forestdr afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Grunde, bygninger, andre anl®g, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler maéles

til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages line®re afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:
Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0-20%
Bygninger 25-50 ér 0-50%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0-20%
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemazssige belgbsgrense for smadaaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab med afhzndelse af materielle anlzgsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmeassige indre vardi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfgres til reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Merpris ved anskaffelsen af kapitalandele i forhold til faktisk indre vardi anses for goodwill.
Denne goodwill afskrives lini®rt over den vurderede gkonomiske levetid. Afskrivningsperioden
for goodwill er i arsrapporten indarbejdet med 5 ar.

Andre tilgodehavender
Depositum males til kostpris.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeassige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pd vardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udfgrte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af fardigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangvarende arbejde.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i balancen under tilgodehavende eller
gzldsforpligtelser. Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
salgsverdien af det udfgrt arbejde overstiger acontofaktureringen. Nettoforpligtelser udggres af
summen af de igangvarende arbejder, hvor acontofakturering overstiger salgsverdien.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Vardipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsaztningsaktiver, madles til dagsverdi pad balancedagen.
Bgrsnoterede vardipapirer males til bgrskurs. Ikke bgrsnoterede veardipapirer males til en
salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalverdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er malt til nominel vardi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag

til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i
udskudt skat som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Geld i gvrigt er mali til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa Dbetalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pi
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen péd tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen  viser koncernes pengestrgmme for Aaret opdelt pad  driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret samt arets forskydning i likvider og likvider
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for ikke kontante
driftsposter, @®ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter
omatningsaktiver minus kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle
anlazgsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrpm fra finansieringsaktiviteten omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensztning af
aktickapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lin, afdrag pd rentebzrende
gxld og betaling af udbytte til selskabstagere.

Likvider
Likvide midler omfatter indestaende i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal
Nggletallene er beregnet siledes:

Overskudsgrad = Resultat fgr finansielle poster x 100 / Nettoomsatning
Bruttoresultat i % = Bruttoresultat x 100 / Nettoomsatning
Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = Ordinart resultat efter skat x 100 / Egenkapital ultimo
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note

1. Nettoomsztning
Direkte driftsomkostninger
2. Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

w

. Personaleomkostninger
4. Afskrivninger og nedskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

5. Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

6. Resultatdisponering

Koncern Moder Moder
2017/18 2017/18 2016/17
567.121.055 563.100.639 789.128.128
-519.083.276 -516.536.199 -702.289.897
-8.306.177 -8.764.932 -9.505.046
39.731.602 37.799.508 77.333.185
42.716.741 -42.716.741  -46.436.499
-1.496.605 -1.163.495 -810.454
-4.481.744 -6.080.728 30.086.232
0 778.044 0

393.665 874.227 206.831
-207.246 -157.086 -507.823
-4,295.325 -4.585.543 29.785.240
740.735 1.030.953 -6.790.690
-3.554.590 -3.554.590 22.994.550
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Balance pr. 30. september

Note

10.

AKTIVER

. Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar
Indretning lejede lokaler

Materielle anlsegsaktiver i alt

Finansielle anlegsaktiver

. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt
ANLZEGSAKTIVERI ALT

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

. Igangvarende arbejder for fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i al¢

OMSZATNINGSAKTIVERI ALT

AKTIVERIALT

Koncern Moder Moder
2017/18 2017/18 2016/17
30.351.550 0 0
3.778.268 3.778.266 3.635.047
496.262 496.262 652.977
34.626.080 4.274.528 4.288.024
0 953.044 125.000

0 0 400.916

0 953.044 525.916
34.626.080 5.227.572 4.813.940
78.934.861 78.012.127  144.639.907
31.953.661 31.953.661 26.166.387
0 10.991.141 4.771.822

7.547.165 6.790.543 2.270.996
17.310.002 17.310.002 0
306.067 282.686 91.244
136.051.756 145.340.160 177.940.356
21.471.737 21.471.737 25.197.073
21.471.737 21.471.737 25.197.073
6.804.907 2.902.997 75.993.589
6.804.907 2.902.997 75.993.589
164.328.400 169.714.894 279.131.018
198.954.480 174.942.466 283.944.958
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Balance pr. 30. september

Note

1.

12.
13.

14.

15.
16.
17.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis

metode
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL I ALT

Hensattelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

Langfristede gaeldsforpligtelser
Gezld til realkreditinstitutter
Selskabsskat

Anden gzld

Langfristede gzldsforpligtelser i alt

Kortfristet andel af langfristet gald
Kreditinstitutter i gvrigt

Igangvarende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT
PASSIVER T ALT

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter
Nertstdende parter

Koncern Moder Moder
2017/18 2017/18 2016/17
500.000 500.000 500.000

0 778.044 0
20.945.410 20.167.366 24.500.000
0 0 22.994.550
21.445.410 21.445.410 47.994.550
6.402.996 6.402.995 8.516.834
3.832.565 3.832.565 4.399.712
10.235.561 10.235.560 12.916.546
20.854.554 0 0
1.300.062 1.009.844 6.540.665

0 0 1.412.856
22.154.616 1.009.844 7.953.521
1.118.000 0 0
26.777 26.777 48.405
34.688.255 34.688.255 111.505.979
90.828.011 90.599.285 97.321.095
12.540.665 12.540.665 0
5.917.185 4.396.670 6.204.862
145.118.893 142.251.652 215.080.341
167.273.509 143.261.496 223.033.862
198.954.480 174.942.466 283.944.958
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Egenkapitalopggrelse

Datter-
Selskabs- selskabs- Overfgrt

kapital reserve resultat Udbytte I alt
Koncern 2017/18
Egenkapital, 1/10 500.000 0 24.500.000 22.994.550 47.994.550
Overfart jfr.
resultatdisponeringen 0 0 -3.554.590 0 -3.554.590
Udbetalt udbytte 0 0 0 -22.994.550 -22.994.550
Egenkapital, 30/9 500.000 0 20.945.410 0 21.445.410

Datter-
Selskabs- selskabs- Overfgrt

kapital reserve resultat Udbytte Ialt
Modervirksomhed
2016/17
Egenkapital, 1/10 500.000 0 24.500.000 2.764.813 27.764.813
Overfgrt jfr.
resultatdisponeringen 0 0 0 22.994.550 22.994.550
Udbetalt udbytte 0 0 0 -2.764.813 -2.764.813
Egenkapital, 30/9 500.000 0 24.500.000 22.994.550 47.994.550
Modervirksomhed
2017/18
Egenkapital, 1/10 500.000 0 24.500.000 22.994.550 47.994.550
Overfort jfr.
resultatdisponeringen 0 778.044  -4.332.634 0 -3.554.590
Udbetalt udbytte 0 0 0 -22.994.550 -22.994.550
Egenkapital, 30/9 500.000 778.044 20.167.366 0 21.445.410
Efter regnskabsdrets udlgb er der foretaget en kontant udvidelse af aktiekapitalen i

moderselskabet pa t.kr. 4.500.
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Pengestrgmsopggrelse

Note

Resultat f@r finansielle poster
Afskrivninger

Andre hensatte forpligtelser
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgeld mv.

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Nettorenter og kursgevinster

Pengestremme fra ordinzer drift

Betalt skat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlegsaktiver
K@b af finansielle anlegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Kgb af verdipapirer

Salg af verdipapirer

Optaget lan realkreditinstitutter
Afdrag prioritetsgzeld

Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider
Likvider primo

Likvider ultimo

Koncern
2017/18

-4.481.744
1.496.605
-567.147
41.774.286

-85.011.340
-46.789.340

732.380

-46.056.960

6.041.272

-40.015.688

-31.834.660
525.916

-31.308.744

-23.035.025
26.214.400
22.264.044

-291.490

-22.994.550
2.157.379

-69.167.053

75.945.183
6.778.130
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Noter

1. Nettoomszatning
Nettoomstningen omfatter salg af jenesteydelser i Danmark. Da Arpe & Kjeldsholm opererer i
et sterkt konkurrencepreget marked indenfor riddgivning og entreprengrarbjde ved byggeri og fast
ejendom, har selskabets ledelse vurderet, at det vil vere til skade for Arpe & Kjeldsholm A/S at
oplyse om omsztningen fordelt pd segmenter, hvorfor dette er udeladt i henhold il
Arsregnskabs]ovens §96.1.

Koncern
2017/18
2. Andre eksterne omkostninger
Honorar vedr. lovpligtig revision 145.000
Andre ydelser 30.000
Samlet honorar 175.000
-Koncern Moder Moder
2017/18 2017/18 2016/17
3. Personaleomkostninger
Lgnninger 36.728.238 36.728.238 40.997.513
Pensioner 5.712.406 5.712.406 5.137.341
Andre udgifter til social sikring 276.097 276.097 301.645
Personaleomkostninger i alt 42.716.741 42.716.741 46.436.499
Heraf udggr Ignninger til direktion og bestyrelse:
Direktion 14.473.225 14.473.225 13.006.785
Arets gennemsnitlige antal beskaftigede
medarbejdere er 43 43 39
4. Afskrivninger og nedskrivninger
Indretning af lejede lokaler 156.715 156.715 130.595
Bygninger 333.110 0 0
Driftsmateriel og inventar 1.006.780 1.006.780 783.659
Avance, salg af driftsmidler 0 0 -103.800

1.496.605 1.163.495 810.454

5. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.373.104 1.082.886 12.540.665
Regulering af udskudt skat -2.113.839 -2.113.839 -5.749.975

-740.735  -1.030.953 6.790.690
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Noter

6. Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis
metode
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

Koncern Moder Moder
2017/18 2017/18 2016/17

0 778.044 0

0 0 22.994.550
-3.554.590 -4.332.634 0
-3.554.590 -3.554.590 22.994.550
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Noter

7. Materielle anleegsaktiver
Indretning lejede lokaler

Anskaffelsessum:
Anskaffelsessum, primo

Anskaffelsessum, ultimo

Akkumulerede af- og nedskrivninger:
Af- og nedskrivninger, primo
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger, ultimo

Bogtgrt vardi, ultimo

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anskaffelsessum:
Anskaffelsessum, primo
Tilgang
Anskaffelsessum, ultimo

Akkumulerede af- og nedskrivninger:
Af- og nedskrivninger, primo
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger, ultimo

Bogfart vaerdi, ultimo

Grunde og bygninger

Anskaffelsessum:
Tilgang
Anskaffelsessum, ultimo

Akkumulerede af- og nedskrivninger:
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger, ultimo

Bogfgrt vaerdi, ultimo

Koncern Moder
2017/18 2017/18
783.572 783.572
783.572 783.572

-130.595 -130.595
-156.715 -156.715
-287.310 -287.310
496.262 496.262

Koncern Moder

2017/18 2017/18
5.522.937 5.523.935
1.150.000 1.150.000
6.672.937 6.673.935

-1.887.889 -1.888.889
-1.006.780 -1.006.780
-2.894.669 -2.895.669
3.778.268 3.778.266

Koncern Moder

2017/18 2017/18
30.684.660 0
30.684.660 0

-333.110 0
-333.110 0
30.351.550 0
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Noter

Koncern Moder Moder
2017/18 2017/18 2016/17
8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum:
Anskaffelsessum, primo 0 125.000 0
Tilgang 0 50.000 125.000
Anskaffelsessum, ultimo 0 175.000 125.000
Vardireguleringer
Arets resultatandel 0 778.044 0
Veaerdireguleringer, ultimo 0 778.044 0
Bogfgrt veerdi, ultimo 0 953.044 125.000
Selskabs- Stemme- og
Hjemsted kapital ejerandel
Navn
Arpe & Kjeldsholm Grgnland ApS Grgnland 125.000 100%
Arpe & Kjeldsholm Ejendomme ApS Kgbenhavn 50.000 100%
Koncern Moder Moder
2017/18 2017/18 2016/17
9. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvarende arbejder for fremmed arbejde
Salgsveerdi af udfgrt arbejde 242740301  242.740.301  873.269.591
Acontofaktureringer pa igangvarende arbejder -245.474.895 -245.474.895 -958.609.183
-2.734.594 -2.734.594  -85.339.592
Igangvaerende arbejder er klassificeret saledes i
balancen:
Nettotilgodehavender 31.953.661 31.953.661 26.166.387
Nettoforpligtelser -34.688.255  -34.688.255 -111.505.979
-2.734.594 -2.734.594  -85.339.592

10.

11.

Periodeafgrsensningsposter
Periodeafgransningsposter udggres
bonusafregning fra leverandgrer.

Selskabskapital

af forudbetalte omkostninger vedrgrende

Aktiekapitalen bestdr af 500 aktier 4 kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

kontingenter samt

Efter regnskabsarets udigb er der kontant udvidelse af

moderselskabet pa t.kr. 4.500.

foretaget en aktiekapitalen i
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12.

13.

14.

15.

Henszaettelser til udskudt skat

Opggrelse af udskudt skat
Materialle anlegsaktiver
Igangvarende arbejder
Hensatte forpligtelser

1alt

Udskudt skat heraf, 22%

Andre hensatte forpligtelser

Koncern Moder Moder
2017/18 2017/18 2016/17
879.169 879.169 910.880

32.057.914 32.057.914 42.201.712
-3.832.565 -3.832.565 -4.399.712
29.104.518 29.104.518 38.712.880

6.402.994 6.402.994 8.516.834

Omfatter primart henszttelser til eventuelle efterreparationer pa entreprisearbejder.

Langfristede galdsforpligtelser

Af langfristet gaeld til realkreditinstitutter forfalder t.kr. 16.630 efter 5 &r.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Moder

Selskabet har pataget de for branchen kutymemassige kontraktforpligtelser.

Selskabets bankforbindelse har pa selskabets vegne stillet garantier for t.kr. 249.

Summen af udstedte garantier for udfgrte arbejder udger tkr. 254.363 og betalingsgarantier udggr

t.kr. 2.292.

Koncern

Koncernen har pétaget de for branchen kutymemessige kontraktforpligtelser.

Koncernens bankforbindelse har pé selskabets vegne stillet garantier for Lkr. 249,

Summen af udstedte garantier for udfgrte arbejder udggr t.kr. 254.363 og betalingsgarantier udggr

t.kr. 2.292.

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter stor tkr. 22.512. er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige verdi pr. 30. september 2018 udggr t.kr. 30.310.
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16. Eventualposter
Moder
Selskabet  hzfter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat  af
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.

Udover s@dvalige garantier for udfgrt arbejde, er der ikke stillet szrlige garantier.

Selskabet  har ikke udover foranstiende pitaget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anfgrte.

Koncern
Koncernen  hazfter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.

Udover sazdvalige garantier for udfgrt arbejde, er der ikke stillet szrlige garantier.

Koncernen har ikke wudover foranstdende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de t balancen anfgrte.

17. Naertstaende parter
Transaktioner:

Al samhandel med nartstaende parter med betydelig indflydelse er foregdet pa markedsmassige
vilkar.
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