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ed A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 for ed A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.22 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skadstrup, den 16. september 2022

Direktionen

Philip Michael Davidsen Michael Bgtker Klintby
Bestyrelsen

Steen Michael Erichsen Philip Michael Davidsen
Formand

Rasmus Flindt Jan Truelsen Elbeek
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ed A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i ed A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ed A/S for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.07.21 - 30.06.22 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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ed A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. september 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper Resdal Thomsen Lasse Glud Dybbal
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34536 MNE-nr. mne47767
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Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2021/22°  2020/21 2019/20 2018/19 2017/18
Resultat
Nettoomseetning 424797 327.276 228.670 249.681 188.256

Indeks 226 174 121 133 100
Resultat af primeer drift 8.355 4.362 4.944 8.241 1.572
Finansielle poster i alt 748 419 -627 -891 -15
Arets resultat 7187 3731 3082 5449  1.099
Balance
Samlede aktiver 114.398 75460 75307 52407  34.964
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 927 1.465 3.884 1.154 1.154
Egenkapital 23.680  20.513 16.782 14.150 8.702
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Ledelsesberetning

Nogletal

2021/22  2020/21 2019/20 2018/19 2017/18
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 33% 20% 20% 48% 13%
Overskudsgrad 2% 1% 2% 3% 1%
Aktivernes omseaetningshastighed 4 4 4 6 6
Soliditet
Soliditetsgrad 21% 27% 22% 27% 25%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 68 49 42 38 38

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomseetning

Overskudsgrad:

Nettoomseetning
Gennemsnitlige samlede aktiver

Aktivernes omsaetningshastighed:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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ed A/S

Ledelsesberetning

ed A/S styrker sin forretningsmodel

Selskabet er en danskejet IT-forhandler med et bredt aktivitetsomrdde. Selskabet
distribuerer bade til det private og offentlige marked. Selskabets kerneydelser er radgivning,
salg, levering & implementering og konfigurering af IT-hardware, -software og -lasninger.
Hertil kommer levering af konsulentydelser, som supporterer IT- afdelinger i private og
offentlige virksomheder.

I regnskabsaret er selskabet, ed Services A/S, stiftet. Dette som et sgsterselskab til ed A/S.
Kernen i dette selskabs aktiviteter er finansiering af IT i direkte sammenheeng med ed A/S’
kerneaktiviteter. Ambitionen er at blive den ferende samarbejdspartner indenfor hele IT-
livscyklussen pa tvaers af producenter.

Fremgang i arsresultat og forenkling i ejerstruktur

Pa trods af de fortsatte udfordringer med den globale Belob it.DKK |2021/22 202021

Omsaetning | 424.797 327.276

leverancesituation i regnskabsaret 21/22 samt at selskabet

befinder sig i en steerk konkurrencepreeget branche, anses

udviklingen i aktiviteter igennem regnskabsdret som Bruttoresuitat| 52433  40.276

veerende yderst positive med en omsaetningsvaekst pa 97,5 Aretsresultat| 7.187  3.731
mio. DKK (+30%) og en tilveekst i bruttoresultat pa 12,2 mio. Saml. aktiver | 114.398  75.460
DKK (+30%). Arets resultat overstiger samtidigt betydeligt Egenkapital | 23.680  20.513

forventningerne angivet i &arsrapporten for 20/21. Den
positive udvikling kan i hgj grad henledes til en fortsat solid
vaekst i selskabets kundebase pd mere end 20%.

Resultatopgerelsen for perioden 01.07.21 — 30.06.22 udviser et resultat pa DKK 7.187.394 mod
DKK 3.730.947 for perioden 01.07.20 — 30.06.21. Arets resultat konsolideres fuldt ud i
selskabet. Balancen viser derfor en egenkapital pd DKK 23.680.274.

I regnskabsaret 21/22 har selskabet ud over at opnéa fordele af tidligere ars investeringer,
fortsat sine massive investeringer i at ruste organisationen til yderligere fremtidig profitabel
veekst. Ledelsen anser i lyset heraf arets resultat som tilfredsstillende.

Balancen viser pr. 30. juni 2022 en total pa 114,4 mio. DKK mod 75,5 mio. DKK pr. 30. juni
2021. Andring 1 balancesummen kan 1 al veesentlighed henferes til en gget
debitorsaldo/kreditorsaldo og lagerbinding som felge af @get aktivitet samt som felge af, at
selskabet til stadighed udvider andelen af kundevendte bufferlagre for at garantere
leverancesikkerheden for sine kunder.

Der er i regnskabsaret sket eendringer i selskabets ejerstruktur. Ejerandelen tilhgrende
Bjerrum Nielsen Holding ApS pa 19,9%, ved regnskabsérets begyndelse, er i regnskabsaret
solgt til ed A/S. Efterfelgende er 9,9% heraf solgt til Philip Davidsen Holding ApS, séledes at
selskabet med udgangen af regnskabsaret 21/22 ejer 20% af egne aktier.
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ed A/S

Ledelsesberetning

Med det overordnede formal at belgnne selskabets medarbejderes loyalitet og indsats samt
at sikre en faelles interesse i og indsats for at skabe mest mulig veerdi i ed A/S, samt for at
sikre medarbejdernes fortsatte tilknytning til selskabet, har ed A/S i regnskabsaret indfert en
anciennitetsmodel hvorigennem der uddeles 10% af selskabets overskud fer skat til
medarbejderne. Henseaettelsen til bonus er foretaget i regnskabet.

Forventet fortsat veekst

Selskabet forventer et positivt resultat for skat i niveauet 12 mio. DKK for det kommende ér.
Der forventes en fortsat tilveekst af nye kunder pa 20% samt en tilsvarende omsaetningsvaskst
pa ligeledes 20%.

Medarbejderkompetencer & Samfundsansvar

Selskabet har en vision om at veere "Danmarks bedste arbejdsplads, der leverer verdens
bedste kundeservice” og arbejder malrettet med kultur og organisationsudvikling som et
strategisk fokusomrdde. Herunder rekruttering og fastholdelse af dets medarbejdere samt
kompetencestyring og i hej grad kompetence- og talentudvikling, hvor fagligt fokus, trivsel
hos den enkelte medarbejder og udvikling af kundeservice er hgjeste prioritet.

At kunne tilbyde gode og attraktive medarbejderforhold samt en tryg og sikker arbejdsplads
er vigtigt for selskabet. Dertil har selskabet stort fokus pad social ansvarlighed og har
herunder malsat hvor mange elever, respektive langtidsledige, man som minimum ensker
ansat 1 selskabet.

Selskabet har i regnskabsaret haft et saerligt fokus pa eget samarbejde med kommunens
Jobcentre om ressourceforlgb med det klare formal at give endnu flere muligheden for at
blive en del af vores fantastiske arbejdsplads.

Endvidere har selskabet et stort fokus pa samarbejdet med uddannelsesinstitutioner om at
tilbyde skolepraktik og traineeforleb for herigennem at opleere og udvikle fremtidens talenter.
Dette anser vi som et veesentligt konkurrenceparameter.

Selskabets medarbejdere er den ultimativt vigtigste parameter for vores succes. Der males
derfor kontinuerligt pa& trivsel & engagement, hvilket ses som vaesentligt for gode
preestationer og loyalitet. I det forlebne ar har medarbejdertilfredsheden fortsat veeret meget
hgj.

Kundetilfredshed anses ligeledes som et afgerende parameter for selskabets succes og
fortsatte veekst. Der males derfor arligt pa kundetilfredshed. Kundetilfredsheden har i det
forgange ar veeret konsistent hgj.
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ed A/S

Ledelsesberetning

Selskabet forventer i det kommende regnskabsar at give endnu flere kommende kollegaer
muligheden for at blive en del af vores virksomhed og forventer saledes en veekst i personalet
pa 30%.

Beeredygtige initiativer, herunder Cirkuleer IT
Bibeholdelse af eksisterende samt nye certificeringer

Selskabet er certificeret pa DS 49001 (CSR) og ISO14001 (miljg), hvilket har medfert, at
selskabet har implementeret ledelsessystemer for CSR og miljg. I det ligger der en reekke
politikker, processer og strukturer for samfundsansvar overfor virksomhedens ansatte og
samarbejdspartnere, som har til formdl at overvdge og mindske risici i forhold til
virksomhedens forretningsaktiviteter samt tilskynde til en samfundsansvarlig, etisk og
baeredygtig adfeerd i hele vaerdikseden.

Selskabet lever op til relevante miljokrav, ligesom der arbejdes malrettet mod at minimere
klimapavirkninger og effektivisere ressourceforbruget gennem forbedret affaldshandtering
og @get anvendelse af vedvarende energi. Selskabet arbejder pa at haeve andelen af
selvforsynende energi fra 20% til 40% og har i regnskabsaret udvidet dens solcelleanlaeg samt
udskiftet flere af firmaets biler til el og hybrid.

Endvidere har selskabet i regnskabsaret 01.07.21-30.06.22 pabegyndt certificeringer pa
ISO9001 (kvalitet) og ISO27001 (IT- og informationssikkerhed). Begge certificeringer
understotter selskabets fortsatte veekst og arbejde med raddgivning, salg, levering,
implementering, konfigurering og support af digital IT-infrastruktur til det professionelle
marked med fokus pa effektiv og veerdiskabende implementering af dokumenter, processer
samt risikostyring og dermed sikre et solidt fundament i forretningen.

Selskabet forhandler miljggodkendte produkter og tilbyder via eget forretningsomrade,
Cirkuleer IT, dets kunder tilbagekeb og miljerigtig bortskaffelse af brugt IT-udstyr. P4 denne
made kan vi gennem ansvarlige partnerskaber med strategiske leverandgrer fremme andelen
af beeredygtige lasninger i markedet.

Fokus pa verdensmaél 8 og 12

Selskabet har igangsat et fokuseret arbejde med FN's 17 verdensmal for beeredygtig
udvikling (SDG) med det formal at fremme feelles indsatser samt udvikle og styrke
virksomhedens branding og beeredygtige profil i markedet i de kommende a&r og har et
seerligt fokus i arbejdet med verdensmal nr. 8. og 12., der understgtter initiativer til
baeredygtig veekst og ansvarligt forbrug og produktion.
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ed A/S

Ledelsesberetning

Digitalisering

Selskabet har digitalisering pad dagsordenen som et vaesentligt strategisk udviklingspunkt
for, hvordan vi skal blive endnu mere effektive og hurtigere til at levere vores kerneydelser,
samt til at sikre, at vores samarbejde med alle vores interessenter bliver bedre og mere
givtigt for alle parter. Vi har i regnskabsaret blandt andet investeret massivt i fornyelse og
opgradering af flere forretningskritiske platforme, samt i forbedret business intelligence, som
skal sikre bedre og hurtigere beslutninger, der vil gavne bade interne og eksterne
interessenter og som vil resultere i et endnu hgjere serviceniveau. Vi fortseetter denne
investering i den naeste strategiperiode og vil lebende opdatere vores digitale platforme og
digitale samhandelsmuligheder.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.

Egne kapitalandele

Eigne kapitalandele bestar af:

Kabs- Pélydende
/salgspris veerdiialt Procent af
DKK Antal DKK kapital
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 01.07.21 75.000 75.000 10,0%
Arets tilgang 8.000.000 149.250 149.250 19,9%
Arets afgang -3.979.800 -74.250 -74.250 -9,9%
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 30.06.22 150.000 150.000 20%
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Note

3

ed A/S

Resultatopgorelse
2021/22 2020/21
DKK DKK
Nettoomseaetning 424.796.784 327.275.792
Vareforbrug -355.893.345  -273.460.833
Andre eksterne omkostninger -16.470.615 -13.539.163
Bruttofortjeneste 52.432.824 40.275.796
Personaleomkostninger -42.351.029 -34.321.788
Resultat for af- og nedskrivninger 10.081.795 5.954.008
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -1.709.870 -1.592.032
Andre driftsomkostninger -17.000 0
Resultat af primeer drift 8.354.925 4.361.976
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.155.609 423.454
Andre finansielle indteegter 630.821 754.956
Andre finansielle omkostninger -1.038.322 -759.550
Resultat for skat 9.103.033 4.780.836
Skat af arets resultat -1.915.639 -1.049.889
Arets resultat 7.187.394 3.730.947

Forslag til resultatdisponering
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Note

ed A/S

Balance

AKTIVER
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 1.165.464 410.720
Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.165.464 410.720
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 4.016.505 4.732.487
Materielle anleegsaktiver i alt 4.016.505 4.732.487
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.182.810 197.155
Andre veerdipapirer og kapitalandele 15.751 15.751
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.198.561 212.906
Anlaegsaktiver i alt 6.380.530 5.356.113
Fremstillede varer og handelsvarer 20.533.187 11.526.415
Forudbetalinger for varer 354.750 0
Varebeholdninger i alt 20.887.937 11.526.415
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 56.204.092 29.060.658
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 27.117.769 25.000.280
Andre tilgodehavender 2.212.471 2.227.148
Periodeafgreensningsposter 1.407.397 1.535.271
Tilgodehavender i alt 86.941.729 57.823.357
Likvide beholdninger 187.480 754.033
Omsaetningsaktiver i alt 108.017.146 70.103.805
Aktiver i alt 114.397.676 75.459.918
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ed A/S

Balance

PASSIVER
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
Selskabskapital 750.000 750.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.128.810 0
Overfort resultat 21.801.464 19.763.080
Egenkapital i alt 23.680.274 20.513.080
Hensaettelser til udskudt skat 274.051 178.310
Hensatte forpligtelser i alt 274.051 178.310
Ansvarlig lanekapital 1.362.368 2.397.278
Geeld til kreditinstitutter 6.666.665 8.333.332
Selskabsskat 1.819.898 879.695
Anden geeld 4.000.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 13.848.931 11.610.305
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 2.699.559 2.605.797
Geeld til gvrige kreditinstitutter 17.736.025 69.342
Modtagne forudbetalinger fra kunder 112.811 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 49.145.231 31.686.713
Selskabsskat 879.695 1.098.247
Anden geeld 6.021.099 7.572.273
Periodeafgraensningsposter 0 125.851
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 76.594.420 43.158.223
Geeldsforpligtelser i alt 90.443.351 54.768.528
Passiveri alt 114.397.676 75.459.918

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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ed A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.07.21 -
30.06.22

Saldo pr. 01.07.21 750.000 0 19.763.080 20.513.080
Kab af egne kapitalandele 0 0 -8.000.000 -8.000.000
Salg af egne kapitalandele 0 0 3.979.800 3.979.800
Forslag til resultatdisponering 0 1.128.810 6.058.5684  7.187.394
Saldo pr. 30.06.22 750.000 1.128.810 21.801.464 23.680.274
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Note

15

ed A/S

Pengestromsopgorelse

2021/22 2020/21
DKK DKK
Arets resultat 7.187.394 3.730.947
Reguleringer 3.064.355 2.010.308
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -9.361.522 -798.016
Tilgodehavender -29.118.372 1.444.989
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 17.458.518 4.952.045
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -1.564.214 -622.186
Pengestromme fra driften for finansielle poster -12.333.841 10.718.087
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 630.821 754.956
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.038.322 -759.550
Betalt selskabsskat -1.098.247 -2.060.497
Pengestromme fra driften -13.839.589 8.652.996
Kb af immaterielle anleegsaktiver -847.020 0
Keb af materielle anleegsaktiver -926.612 -1.465.136
Salg af materielle anlsegsaktiver 8.000 0
Salg af veerdipapirer og kapitalandele 0 15.000
Pengestromme fra investeringer -1.765.632 -1.450.136
Kab af egne kapitalandele -8.000.000 0
Salg af egne kapitalandele 3.979.800 0
Forggelse af geeld til kreditinstitutter 0 10.000.000
Nedbringelse geeld til kreditinstitutter -1.666.667 0
Optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser i avrigt 8.000.000 0
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt -4.941.148 -866.099
Pengestremme fra finansiering -2.628.015 9.133.901
Arets samlede pengestremme -18.233.236 16.336.761
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 754.033 9.269
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse -69.342 -15.661.339
Likvide beholdninger ved arets slutning -17.548.545 684.691
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 187.480 754.033
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -17.736.025 -69.342
Ialt -17.548.545 684.691
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ed A/S

Noter
2021/22 2020/21
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 37.836.485 31.117.852
Pensioner 4.059.583 2.873.730
Andre omkostninger til social sikring 388.278 293.207
Andre personaleomkostninger 66.683 36.999
[ alt 42.351.029 34.321.788
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 68 49
Vederlag til ledelsen:
Gager til direktion 5.101.390 2.181.261
Pension til direktion 698.257 372.331
Vederlag til direktion 5.799.647 2.553.592
Vederlag til bestyrelse 600.000 480.000
Vederlag til direktion og bestyrelse 6.399.647 3.033.592
2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 630.821 754.956
I alt 630.821 754.956
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ed A/S

Noter
2021/22 2020/21
DKK DKK

3. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.128.810 0
Overfort resultat 6.058.584 3.730.947
I alt 7.187.394 3.730.947

4. Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder
Kostpris pr. 01.07.21 500.000
Tilgang i aret 847.020
Kostpris pr. 30.06.22 1.347.020
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.21 -89.280
Afskrivninger i aret -92.276
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.22 -181.556
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.06.22 1.165.464
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ed A/S

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.07.21 9.791.140
Tilgang i aret 926.612
Afgang i aret -146.108
Kostpris pr. 30.06.22 10.571.644
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.21 -5.058.653
Afskrivninger i aret -1.617.594
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 121.108
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.22 -6.555.139
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.22 4.016.505
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ed A/S

Noter

6. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
tilknyttede virk- pirer og kapital-

Belgb i DKK somheder andele
Kostpris pr. 01.07.21 1.333.128 15.751
Afgang i aret -1.279.128 0
Kostpris pr. 30.06.22 54.000 15.751
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.21 -1.136.973 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 1.279.128 0
Arets resultat fra kapitalandele 985.6565 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.22 1.128.810 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.06.22 1.182.810 15.751
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
BDF Ejendomsselskab ApS, Aarhus Kommune 100%
30.06.22 30.06.21
DKK DKK
7. Periodeafgreensningsposter
Andre periodeafgreensningsposter 1.407.397 1.535.271
Ialt 1.407.397 1.635.271

Periodeafgreensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger for regnskabsaret 2022/23.
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ed A/S

Noter
8. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalandele 750.000 750.000
Selskabskapitalen er fuldt indbetalt p& balancedagen.
9. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.07.21 178.310 173.116
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 95.741 5.194
Udskudt skat pr. 30.06.22 274.051 178.310
Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
Hensaettelser til udskudt skat 274.051 178.310
Udskudt skat fordeler sig séledes:
Immaterielle anlaegsaktiver 193.545 11.787
Materielle anleegsaktiver 80.506 166.523
Ialt 274.051 178.310
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ed A/S

Noter

10. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar 30.06.22 30.06.21
Ansvarlig lanekapital 1.032.891 2.395.269 3.336.407
Gaeld til kreditinstitutter 1.666.668 8.333.333 10.000.000
Selskabsskat 0 1.819.898 879.695
Anden geeld 0 4.000.000 0
Lalt 2.699.559 16.548.490 14.216.102

Af den ansvarlige lanekapital treeder det fulde belgb tilbage for selskabets eksisterende savel
som fremtidige kreditorer. Det sidste afdrag pa den ansvarlige lanekapital forfalder til beta-
ling den 01.07.2024. Der er ingen gvrige vilkar forbundet med tilbagetreedelsen.

30.06.22 30.06.21
DKK DKK

11. Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter 0 125.851
Ialt 0 125.851
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ed A/S

Noter

12. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 7-93 maneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 31.453. Leasingkontrakter indgdet med tilknyttede virksomheder er
indeholdt heri, men er desuden seerskilt oplyst nedenfor.

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med tilknyttede virksomheder med en restlgbetid pa
93 méneder og en samlet forpligtelse pa t.DKK 30.458.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitut-
ter. Kautionen er ulimiteret]. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter
udger pa balancedagen t.DKK 441.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, ro-
yalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle
senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sam-
beskatningsindkomsten m.v.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 17.736 har selskabet afgivet virksomheds-
pant pa t.DKK 20.000. Virksomhedspantet omfatter pr. 30.06.22 goodwill, domsnenavne og
rettigheder i henhold til patentloven, varemeerkeloven, designloven, brugsmodelloven,
mensterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af halvlederprodukters udformning
(topografi), driftsinventar og driftsmateriel, lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer og
simple fordringer hidrerende fra salg af varer og tjenesteydelser, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 30.06.22 udger t.DKK 81.448

Virksomhedspantet stdr endvidere til sikkerhed for tilknyttede virksomheders geeld til
kreditinstitut. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa
balancedagen t.DKK 441.
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ed A/S

Noter
14. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Philip Davidsen Holding ApS, Aarhus Kommune Direkte moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med naertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Philip Davidsen Holding ApS,
Aarhus Kommune.

2021/22 2020/21
DKK DKK
15. Reguleringer til pengestremsopgorelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver 1.709.870 1.592.032
Andre driftsomkostninger 17.000 0
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -985.655 -423.454
Finansielle indteegter -630.821 -754.956
Finansielle omkostninger 1.038.322 759.550
Skat af arets resultat 1.915.639 1.049.889
(@vrige reguleringer 0 -212.753
I alt 3.064.355 2.010.308
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ed A/S

Noter

16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Philip Davidsen Holding ApS, Aarhus
Kommune, CVR-nr. 29 80 52 10, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.
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Noter

16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger,
lokaleomkostninger og administrationsomkostninger samt g@vrige kapacitetsomkostninger,
herunder tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Noter

16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvesrdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 5-7 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0-85

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.
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Noter

16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Noter

16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.
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16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, méles i balan-
cen til kostpris.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.
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Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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