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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 for ED-Data A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 20. september 2019

Direktion:

Philip Michael Davidsen Henrik Bjerrum Nielsen

Bestyrelse:

Betina Winther Rasmussen Seren Koll Espensen Philip Michael Davidsen
Rasmus Flindt Henrik Bjerrum Nielsen

Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i ED-Data A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ED-Data A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. september 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jeanette Staal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18547
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HOVED- OG NOGLETAL

2018/19
tkr.
Resultatopgerelse
Nettoomsaetning............cccoeeveiiviiineennnnnn. 249.681
Bruttoresultat.........cccooovveiiiiiiiiin, 31.657
Driftsresultat far afskrivninger................ 8.837
Driftsresultat........cccooevvviiiiiiiiiiin, 8.241
Finansielle poster, netto......................... -127
Arets resultat for skat.........c.ocoeuveeeeunennn.. 7.350
Arets resultat..........cccveeeeeeeeeeeeeeeeeeen. 5.449
Balance
Balancesum.........ccooveeiiiiiiiiiiiieieeiin 52.407
Egenkapital........c.ocovvvveeiiiiiiniiieeeecee, 14.150
Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiniiiee, 27,0
Egenkapitalforrentning............................ 47,7
Indeks for nettoomsaetning................. 186
Nettoomsaetning pr. medarbejder......... 6.571

2017/18
tkr.

188.256
22.139
1.990
1.572
-15
1.557
1.099

34.964
8.702

24,9
13,5
140
4.954

2016/17
tkr.

170.047
19.936
5.831
5.567
-562
5.005
3.577

28.847
7.602

26,4
57,6
126
6.802

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nettoomsaetning pr. medarbejder i tkr.:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2015/16
tkr.

128.620
13.374
2.025
1.607
-28
1.579
1.170

21.166
6.294

29,7
19,7
9%
6.769

2014/15
tkr.

134.449
12.226
2.886
2.226
-64
2.162
1.599

18.827
6.124

32,5
32,2
100
7.909

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nettoomsaetning i tkr.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er strategisk radgivning, salg og drift af digital Infrastruktur.

Fokus er taet samarbejde med de professionelle it-afdelinger i landets private og offentlige
virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen i aktiviteter har igennem regnskabsaret 2018/19 vaeret positiv bade i omsaetning (vaekst pa
33%) og bruttoresultat (vaekst pa 43%).

Resultatopgarelsen for 2018/19 viser et resultat for skat pa tkr. 7.350, og selskabets balance pr. 30.
juni viser en egenkapital pa tkr. 14.150. Resultatet er tilfredsstillende.

| labet af regnskabsaret har vi internt arbejdet malrettet pa at skabe et bedre gkonomisk fit og saledes
tilpasset organisation og det generelle omkostningsniveau til fremtidens udfordringer.

Kundetilgangen i virksomhedens malgruppe har med en vaekst pa ca. 20% endnu engang vaeret meget
positiv. Vaeksten er skabt organisk og med samme indtjening som pa eksisterende kunder, hvilket er
tilfredsstillende. Der arbejdes struktureret og malrettet med kundetilfredshed i hele virksomheden.

Pa ledelsesplan er der igangsat initiativer til udvikling og implementering af flere nye services i
relation til kerneproduktet. Disse skal vaere klare drivere for yderligere kundeloyalitet og
profitabilitet.

Resultaterne er i trad med virksomhedens klare vaekststrategi.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

NETTOOMSAETNING. ......octiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineaees

VareforbrUg, ...ooeiiiiii i it i e e
Andre driftsindtaegter.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre eksterne omkostninger......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiieneinnes

BRUTTORESULTAT.....cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeaees

Personaleomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeen,
AfSKIIVNINGEr . ettt it it reeeieeereeaneneeeaannnnnes
Andre driftsomkostninger......c.ccoiviiiiiiiiiiiiiii i

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

Indtaegter af kapitalandele.......cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiin,

Finan
Finan

RESU

sielle indtagter....ovvviiiiiiiiiiii i e
sielle OMKOStNINGEr. . ....viiiiiiiiii i

LTAT FOR SKAT ..ottt

SKat af Arets resULEAt....o.eeee ettt eieeeeeeneenneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineiieieeieei e e e eaieeaneenns

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret........coovveveereiennenennnnens

Overfart resultat..ccooeeeiiiiiiiii e eeeees

Note 2018/19
kr.

249.681.032
-210.752.974
24.815
-7.296.137
31.656.736

1 -22.795.182
-620.424

0

8.241.130
-764.128

2 166.649
3 -293.628
7.350.023

4 -1.901.505

5.448.518

500.000
4.948.518

5.448.518

2017/18
kr.

188.256.178
-158.376.721
0

-7.740.950
22.138.507
-20.148.996
-416.711
-1.000
1.571.800

0

65.739
-81.000
1.556.539
-457.227

1.099.312

0
1.099.312

1.099.312
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Driftsmidler og inventar.......c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccoeeneeee...
@vrige kapitalandele......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Iy [=Te < 0T 1] LU 1 o DO PP
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

ANLAEGSAKTIVER .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeas

VarElag T ettt it i i e i e e iaas
Varebeholdninger.........c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavende fra salg......cveiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiieeeennnnnes
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeieees
Periodeafgraansningsposter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER......ccoiiiiiiiiiiiii

AKTIVER

Note

2019
kr.

1.780.367
1.780.367

54.000
15.751
563.250
633.001

2.413.368

4.057.819
4.057.819

30.744.669
12.863.687
1.347.287
932.809
45.888.452
47.753
49.994.024

52.407.392

10

2018
kr.

1.288.915
1.288.915

54.000
15.751
530.750
600.501

1.889.416

2.169.227
2.169.227

23.587.300
5.816.302
991.157
510.449
30.905.208
545
33.074.980

34.964.396
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Overfart overskud.......ccovvvviiiiiiieennnnnnnn..
Forslag til udbytte......ccooviiiiiiiiiiniinnne,
EGENKAPITAL.....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns
Henszattelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Ansvarlig lanekapital

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Anden gald.....covviiiniiiiiiiiiiiiiiiiieees
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER ....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiines

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019
kr.

750.000
12.900.167
500.000

7 14.150.167
36.119

36.119

4.203.000
8 4.203.000

8 797.000
4.705.826
21.496.159
1.895.498
5.123.623
34.018.106

38.221.106

52.407.392

10

11

2018
kr.

750.000
7.951.649
0
8.701.649
30.112
30.112

0
0

0

327.829
19.123.345
464.640
6.316.821
26.232.635

26.232.635

34.964.396
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
38 (2017/18: 38)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......covvvviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens.

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. Juli 2018, .....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it e e eeee
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.......cccvovveveiiiininennennen.
Arets afSKITVIINGET .. v et et aen,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019........ciiiiiiiiiiiiiiiiiii e e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

2018/19
kr.

21.609.508
1.149.156
36.518

22.795.182

165.903
746

166.649

293.628

293.628

1.895.498
6.007

1.901.505

2017/18
kr.

19.116.177
1.007.561
25.258

20.148.996

64.539
1.200

65.739

81.000

81.000

464.640
-7.413

457.227

Driftsmidler og
inventar

3.463.865
1.154.061
-176.000
4.441.926

2.174.950
-133.815
620.424
2.661.559

1.780.367

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

tilknyttede Qvrige
virksomheder kapitalandele
Kostpris 1. juli 2018....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens 569.000 15.751
TilGANG et 764.128 0
Kostpris 30. juni 2019.........ccevviivivinnnnnnnn.. 1.333.128 15.751
Op- og nedskrivninger 1. juli 2018................. -515.000 0
Arets op- og nedskrivninger ................c.u..... -764.128 0
Op - og nedskrivninger 30. juni 2019........... -1.279.128 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019.......... 54.000 15.751
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte
Egenkapital 1. juli 2018 ......cccovvevinvennnnenn. 750.000 7.951.649

Forslag til resultatdisponering..................

Egenkapital 30. juni 2019......................

Kapitalandele i

4.948.518

750.000 12.900.167

500.000

Lejedepositum

530.750
32.500
563.250

0
0
0

563.250

| alt

8.701.649
5.448.518

500.000 14.150.167

Selskabet har i 2016/17 erhvervet nom. 75.000 egne aktier til kr. 975.000, svarende til 10% af
aktiekapitalen. Kgbet er indeholdt i selskabets frie reserver.

Langfristede gaeldsforpligtelser
30/6 2019
geldi alt

Ansvarlig lanekapital............. 5.000.000

5.000.000

Afdrag Restgeeld 30/6 2018

naeste ar efter 5 ar gaeld i alt
797.000 0
797.000 0

Kortfristet
del primo

0

0

13

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en gennemsnitlig arlig husleje pa 1.578 tkr.
Huslejeforpligtelsen udger 10 maneder, og lejen i den uopsigelige periode udgar 1.315 tkr.
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse
214 tkr. Leasingaftalerne har en lgbetid pa op til 37 maneder fra balancedagen.
Selskabet har afgivet statteerklaering overfor datterselskaber.
Selskabet har stillet kaution for datterselskabers banklan.
Heaeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Philip
Davidsen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Til sikkerhed for gaeld til pengeitinstitut, 4.706 tkr., samt bankmellemvarende i
datterselskab O tkr., har selskabet stillet virksomhedspant, nom. 15.000 tkr., i immaterielle
rettigheder, simple fordringer, varelager samt driftsmidler og inventar, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2019 udger 36.583 tkr.
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Arsrapporten for ED-Data A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal

Ledelsen har i forbindelse med regnskabsudarbejdelsen konstateret at der ikke er sket korrekt
klassifikation af selskabets omsaetningen og varekegb. Som falge af den fundne klassifikationsfejl er
omsaetning i 2017/18 korrigeret med -870.411 kr. til 188.256.178 kr. Ligeledes er varekegb i 2017/18
korrigeret med tilsvarende -870.411 kr. til 158.376.721 kr. ZAndringen har ikke haft talmaessige
konsekvenser pa sidste ars resultat, balance eller egenkapital.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar 0-85 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
saettelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.



