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Bakkegdrden Windinvest ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2018 -
31.12.2018 for Bakkegdrden Windinvest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 15.04.2019

Direktion

Poul Torben Petersen
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Bakkegdrden Windinvest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for Bakkegdrden Windinvest ApS for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom p& omtalen i note 1, hvoraf det fremgar, at selskabets fortsatte drift er betinget af,
at nuvaerende l&nefaciliteter fastholdes, samt at selskabet kan fremskaffe tilstraekkelig likviditet til driften
i 2019. Ledelsen har ved regnskabsafleeggelsen forudsat, at disse forudsaetninger er gaeldende og har
derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje. Dette forhold har ikke medfgrt modifikation til vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden til note 2, hvoraf det fremgar, at der hersker usikkerhed om indregning
og maling af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, som er nedskrevet til 0 i &rsrapporten, men
kan have en hgjere vaerdi. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 15.04.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32122
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter er at drive investeringsvirksomhed, primaert i energisektoren.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet for regnskabsaret 2018 er et underskud pa 5.847 t.kr. Selskabets egenkapital er ved udgangen

af regnskabsaret negativ med 3.293 t.kr.

Selskabet har i 8rets Igb modtaget koncerntilskud samt gaeldseftergivelse fra davaerende moderselskab

med i alt 32,9 mio.kr.

Ledelsen forventer, at den ngdvendige likviditet til selskabets fortsatte drift fortsat vil kunne tilvejebringes
ved 18n fra hovedaktionaer, samt at 18n fra ekstern l&ngiver kan fastholdes. Samlet forventet investering
i 2019 andrager 3,3 mio.kr., og det forventes, at kapitalen fremskaffes fra ekstern Iangiver. Safremt der
alene fremskaffes et mindre belgb end 3,3 mio.kr., vil hastigheden af projektudviklingen i Graekenland
blive reduceret.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet har gennem en arraekke investeret i vindmglleprojekter i Graekenland via graeske selskaber.
Det har historisk vaeret vanskelligt at sikre tilstraekkelige registreringer hos samarbejdspartnerne i Grae-
kenland. I forbindelse med regnskabsaflaeggelsen er det sikret, at der foreligger et regnskabsgrundlag i
Graekenland, og mellemregninger er gennemgadet med henblik pd at eliminere differencer. Som fglge af
historiske registreringer er der ikke mulighed for at afstemme mellemregningerne med underliggende
selskaber. Efter en gennemgang af de underliggende selskabers aktiver er det ledelsens vurdering, at
selskabets mellemregninger med udenlandske datterselskaber og underliggende selskaber skal nedskri-
ves til 0. Der er i sagens natur usikkerhed i forbindelse med denne vurdering.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder udggr 17,7 mio.kr. Tilbagebetalingen afhaenger af fremti-
dige handlinger og begivenheder uden for selskabets kontrol. Egenkapitalen i de tilknyttede virksomheder
er negativ, og der er usikkerhed om malingen af selskabernes aktiver og ligeledes usikkerhed om den
fremtidige drift i de udenlandske tilknyttede virksomheder. Som fglge heraf er tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder nedskrevet til 0 kr., men kan have en vaerdi pa op til 17,7 mio.kr.

Selskabet har et eventualaktiv i form af udskudt skat p% 1.886 t.kr. Ledelsen har vurderet, at der ikke
pa nuvaerende tidspunkt er tilstraekkeligt grundlag for at foretage aktivering heraf, idet den fremtidige
indtjening i veesentlig grad er afhangig af de gkonomiske konjunkturer.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

2018 2017

Note kr. kr.
(66.185) (37.710)

(5.210.945) (6.918.269)

(569.709) (3.648.383)

(5.846.839) (10.604.362)

(5.846.839) (10.604.362)

Overfgrt resultat

(5.846.839)

(10.604.362)
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Balance pr. 31.12.2018

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. kr.
3

0 0

0 2.000.000

2.000.000

78.249 23.914

78.249 2.023.914

78.249 2.023.914
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Going concern
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

2018 2017
Note kr. kr.
125.000 125.000
(3.417.903) (30.506.545)
(3.292.903) (30.381.545)
0 21.337.647
0 11.042.812
1.621.803 0
1.749.349 25.000
3.371.152 32.405.459
3.371.152 32.405.459
78.249 2.023.914
1
2
4
5
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfort

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (30.506.545) (30.381.545)
Koncerntilskud o.l. 0 32.935.481 32.935.481
Arets resultat 0 (5.846.839) (5.846.839)
Egenkapital ultimo 125.000 (3.417.903) (3.292.903)
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Noter

1. Going concern

Ledelsen forventer, at den ngdvendige likviditet til selskabets fortsatte drift fortsat vil kunne tilvejebringes
ved 18n fra hovedaktionaer, samt at 18n fra ekstern langiver kan fastholdes. Samlet forventet investering
i 2019 andrager 3,3 mio.kr., og det forventes, at kapitalen fremskaffes fra ekstern Iangiver. Safremt der
alene fremskaffes et mindre belgb end 3,3 mio.kr., vil hastigheden af projektudviklingen i Graekenland
blive reduceret.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder udggr 17,7 mio.kr. Tilbagebetalingen afhanger af fremti-
dige handlinger og begivenheder uden for selskabets kontrol. Egenkapitalen i de tilknyttede virksomheder
er negativ, og der er usikkerhed om malingen af selskabernes aktiver og ligeledes usikkerhed om den
fremtidige drift i de udenlandske tilknyttede virksomheder. Som fglge heraf er tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder nedskrevet til 0 kr., men kan have en vaerdi pa op til 17,7 mio.kr.

Kapital-

andele i

tilknyttede

virk-

somheder

kr.

3. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 7.966.328
Tilgange 1
Kostpris ultimo 7.966.329
Nedskrivninger primo (7.966.328)
Andel af 3rets resultat (3.795.445)
Andre reguleringer 3.795.444
Nedskrivninger ultimo (7.966.329)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

4. Eventualaktiver
Selskabets samlede skatteaktiv udger 1.886 t.kr., som ud fra en usikkerhed om mulig udnyttelse er malt

til O t.kr. i rsrapporten.
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Noter

5. Eventualforpligtelser
Selskabet har til og med 2017 indgdet i en dansk sambeskatning med Bakkegarden Holding ApS som
administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og
med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli
2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetzaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med fradrag af uafskrevet positiv goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &r, men kan i
visse tilfeelde udggre op til 20 3r for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pdgaeldende ressourcer.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



