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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015/16 for JGM Holding ApS.

}3\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver §rsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hagjer, den 21. december 2016

Direktion

»

//%/

Jan Muller

erd Muller
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i JGM Holding ApS

Erkizering om udvidet gennemgang af drsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af drsregnskabet for JGM Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrel-

. Q
se, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med é’lrsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregn-
skabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderli-

gere sikkerhed for vores konklusion.
En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-

rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og

vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om 8rsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillzeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Esbjerg, den 21. december 2016

Martinsen

Sgren Rishgj ¢
statsautorisere
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Selskabsoplysninger
Selskabet JGM Holding ApS

Sgndergade 1

6280 Hgjer

CVR-nr.: 27 18 92 37

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

14. regnskabsar

Direktion Jan Miller, Vesterkobbel 4, 6280 Hgjer

Gerd Mdlller, Margrethevej 3, 6280 Hgjer
Revision Martinsen

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4

6715 Esbjerg N

Sydbank A/S

JGM Holding ApS

Hgjer Pglser A/S, Hajer
HP Ejendomme A/S, Hgjer
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er besiddelse af kapitalandele I Hgjer Pglser A/S og HP Ejendomme A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udger -10.488 mod -10.575 sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udggr
1.988.737 mod 2.552.088 sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

firsrapporten for JGM Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-

ser for en klasse B-virksomhed.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har aendret regnskabspraksis for indregning af "Andel af skat i tilknyttede virksomheder".
"Andel af skat i tilknyttede virksomheder" udggr de tilknyttede selskabers beregnede skat. Den
samlede skat har ikke tidligere vaeret indregnet.

Selskabet har zendret regnskabspraksis for indregning af "Foresldet udbytte for regnskabsaret".
Foresl3et udbytte indregnes under egenkapitalen og ikke som tidligere under geeldsforpligtelse

Andringen i den anvendte regnskabspraksis har ingen indvirkning p& selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling samt resultat.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

Sammenligningstallene er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtezegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsdret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa I&n til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anlagsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-

laegsaktivet.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncern-

goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger

af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller

fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerhol-
deligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk farpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af narvaerende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-

kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udgar
maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veaerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p& at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger p& grunde og bygninger foretaget i
datterselskab med fradrag af udskudt skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i
veerdi som fglge af afskrivninger. Reduktionen udggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af
bygningernes omvurderede regnskabsmaessige vaerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes op-
rindelige kostpris. Reserven oplgses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes
ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i

datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzere generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter JGM Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-

bytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Gaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -10.488 -10.575
1 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.037.686 2.578.677
Andre finansielle indtaegter 231.862 167.975
3 @vrige finansielle omkostninger -260.265 -191.565
Resultat far skat 1.998.795 2.544.,512
4 Skat af arets resultat -10.058 7.576
Arets resultat 1.988.737 2.552.088
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.958.186 358.177
Udbytte for regnskabsaret 3.200.000 3.200.000
Disponeret fra overfgrt resultat -3.169.449 -1.006.089
Disponeret i alt 1.988.737 2.552.088
JGM Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 9
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Balance 30. september

Aktiver
2016 2015
Anlaegsaktiver
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.424.110 13.386.398
6 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.655.791 4.524.382
Finansielle anleegsaktiver i alt 21.079.901 17.910.780
Anlaegsaktiver i alt 21.079.901 17.910.780
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.300.000
Tilgodehavende selskabsskat 0 220.254
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 672.386 0
Andre tilgodehavender 1.400 0
Tilgodehavender i alt 673.786 2.520.254
Likvide beholdninger 2.212 0
Omsatningsaktiveri alt 675.998 2.520.254
Aktiver i alt 21.755.899 20.431.034
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Balance 30. september

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 2.067.683 2.067.657
9 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.256.427 1.298.241
10 Overfgrt resultat 4,444,749 7.614.198
11 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.200.000 3.200.000
Egenkapital i alt 13.468.859 14.680.096
Geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 253.649 2.160.825
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 6.772.142 3.355.694
12 Selskabsskat 1.016.896 0
Anden gezeld 234.353 234.419
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.287.040 5.750.938
Geaeldsforpligtelser i alt 8.287.040 5.750.938
Passiver i alt 21.755.899 20.431.034
13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
JGM Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 11
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Noter

2015/16 2014/15
Indtaagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Hgjer Pglser A/S 1.721.720 1.811.758
HP Ejendomme A/S 315.966 766.919
2.037.686 2.578.677
Andre finansielle indtagter
Rente, tilknyttede virksomheder 231.862 167.975
231.862 167.975
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 251.126 38.015
Andre finansielle omkostninger 9.139 153.550
260.265 191.565
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat -8.558 -8.037
Regulering af tidligere rs skat 18.616 461
10.058 -7.576
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Noter

30/9 2016 30/9 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 12.167.657 12.088.157
Kostpris 30. september 2016 12.167.657 12.088.157
Opskrivninger 1. oktober 2015 2.630.683 2.352.006
Regulering af opskrivningsreserve som faglge af aendring af
skatteprocent. 26 79.500
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 2.037.686 2.578.677
Udbytte 0 -2.300.000
Opskrivninger 30. september 2016 4.668.395 2.710.183
Afskrivninger pé goodwill 1. oktober 2015 -1.411.942 -1.411.942
Afskrivninger p& goodwill 30. september 2016 -1.411.942 -1.411.942
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 15.424.110 13.386.398
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Hgjer Palser A/S Hagjer 100 %
HP Ejendomme A/S Hgjer 100 %
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Mellemregning HP Ejendomme A/S 5.655.791 4.524.382
5.655.791 4.524.382
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 500.000 500.000
500.000 500.000
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Noter
30/9 2016 30/9 2015
8. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2015 2.067.657 1.988.157
Andring i udskudt skat af reserve for opskrivninger 26 79.500
2.067.683 2.067.657
9. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2015 1.298.241 940.064
Resultatandel 1.958.186 358.177
3.256.427 1.298.241
10. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. oktober 2015 7.614.198 8.620.287
Arets overferte overskud eller underskud -3.169.449 -1.006.089
4.444.749 7.614.198
11. Foresldet udbytte for regnskabséaret
Udbytte for regnskabsaret 3.200.000 3.200.000
3.200.000 3.200.000
12. Selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. oktober 2015 -220.254 -71.444
Overfgrt HP Ejendomme A/S skyldig skat primo 399.547 369.142
Overfert Hajer Pglser A/S skyldig skat primo 544.942 262.591
Regulering af tidligere ars skat 18.616 461
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste ar -207.783 -562.967
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere ar 535.068 -2.217
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 663.828 -8.037
Betalt acontoskat for indeveaerende ar -182.000 -210.000
1.016.896 -220.254
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Noter

13. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen

14. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heaefter fra og med
regnskabsdret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den

samlede selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at

selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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