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Selskabsoplysninger

Selskabet Mads Kloster Holding ApS
Merringvej 64
8723 Løsning
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Regnskabsperiode: 1. juli 2016 - 30. juni 2017
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Direktion Mads Walter Kloster, direktør

Revision Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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8700  Horsens
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017

for Mads Kloster Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af koncernens og selskabets 

aktiviteter samt  pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Løsning, den 27. september 2017

Direktion

Mads Walter Kloster
direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Mads Kloster Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Mads Kloster Holding ApS for regnskabsåret 1. juli
2016 - 30. juni 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørel-
se, pengestrømsopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og årsregnskabet
udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens og
moderselskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisi-
onspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi er uaf-
hængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regl-
er) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ik-
ke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træf-
fer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, u-

anset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-

sion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væ-

sentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af koncernens og moderselskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regn-

skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er

væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-

cernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,

skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregn-

skabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusi-

oner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidi-

ge begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte

driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet,

herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller

forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er

ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indehol-
de væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 27. september 2017

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 54 31 28

Søren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Koncernoversigt

Moderselskab
Mads Kloster Holding ApS,
Løsning, Danmark
Nom. DKK 125.000

Konsoliderede 
dattervirksomheder

100% Kloster A/S,
Løsning, Danmark
Nom. DKK 1.070.883

100% Kloster Ejendomme ApS,
Løsning, Danmark
Nom. DKK 80.000
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Hoved- og nøgletal

Set over en 2-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2016/17
t.kr.

2015/16
t.kr.

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 64.712 53.965

Resultat før af- og nedskrivninger 21.338 19.773

Resultat før finansielle poster 8.409 5.978

Resultat af finansielle poster (1.470) (1.510)

Årets resultat 5.392 3.456

Balance

Balancesum 120.769 85.166

Egenkapital 19.270 13.979

Antal medarbejdere 84 73

Nøgletal

Afkastningsgrad %8,2 %14,0

Soliditetsgrad %16,0 %16,4

Forrentning af egenkapital %32,4 %49,4

Likviditetsgrad %41,5 %42,1

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvi-

ses til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at udøve vognmandsvirksomhed og investeringsvirksomhed, herunder ved besiddelse af

anparter i tilknyttede selskaber.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der henvises til note 5.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016/17 udviser et overskud på kr. 5.391.806, og selskabets balance pr. 30.

juni 2017 udviser en egenkapital på kr. 19.270.448.

Årets resultat anses for værende tilfredsstillende.

Finansiering

Selskabet har et stærkt kapitalberedskab, da selskabet er en del af Mads Kloster Holding koncernen.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Der forventes fortsat en positiv udvikling i virksomhedens resultat for det kommende regnskabsår.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.

Mads Kloster Holding koncernen foretager løbende udskiftning af andre anlæg, driftsmateriel og inventar i

forsøget på at opfylde diverse miljønormer, og i forsøget på at gøre materielet støjsvag. Virksomheden har

bl.a. iværksat nogle foranstaltninger i et forsøg på at gøre virksomheden til en grøn virksomhed, bl.a.

opsamles på sigt regnvand til vask af materiel.

Årets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning

Årets resultat overstiger det budgetterede resultat for regnskabsåret 2016/17.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Mads Kloster Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslov-

ens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-

skrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen

og moderselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncer-

nen og moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-

fektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle

afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-

løb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten af-

lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Mads Kloster Holding ApS og dattervirksomheder, hvori

Mads Kloster Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på

anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%

af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associ-

erede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidelser,

interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-

ner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders dags-

værdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelsestids-

punktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Koncernen og moderselskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter koncernens og

moderselskabets omsætning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpe-

materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for af-

givne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, nor-

malt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørel-

ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksom-

heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-

året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-

sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i

fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dat-

tervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolide-

ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumu-

lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ik-

ke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-

ger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %
Leasingmateriel 5 år 0 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 13.200 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udgør investeringer i grunde og bygninger med det formål at opnå afkast af den inve-

sterede kapital i form af løbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkostnin-

ger. 
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Anvendt regnskabspraksis

Efter første indregning måles investeringsejendomme til dagsværdi. Værdireguleringer af

investeringsejendomme indregnes i resultatopgørelsen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har været vanskeligheder med klassifikationen af ejendommene som

investeringsejendomme.

Dagsværdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter på

arms længde vilkår på balancedagen. Fastlæggelse af dagsværdi medfører væsentlige regnskabsmæssige

skøn.

Det er ledelsens vurdering, at det for indeværende år ikke har været muligt at finde dagsværdien ved hjælp

af markedsinformationer, hvorfor værdiansættelsen er sket på baggrund af diskonteringsmodeller.

Dagsværdien for investeringsejendomme er pr. 30. juni 2017 fastsat ved anvendelse af en afkastbaseret

værdiansættelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt i budget for det kommende år, korrigeret for

udsving, der karakteriseres ved at være enkeltstående begivenheder. Denne normalindtjening kapitaliseres

med en individuelt fastsat afkastprocent. Den herved beregnede værdi korrigeres for eventuelle

driftsfremmede aktiver, såsom likvider, deposita mv., såfremt disse ikke indgår særskilt andet sted i

balancen, hvorved dagsværdien fremkommer.

Afkastprocenterne er fastsat til 6,3 % for beboelsesejendomme og til 11,3 % for erhvervsejendomme, hvilket

skal ses i forhold til et forventede markedsniveau for beboelses- og erhvervsejendomme i Horsens jf. Colliers

Markedspuls 2. kvartal 2017.

De anvendte skøn er baseret på oplysninger samt forudsætninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men

som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstændigheder vil

sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtræder som

forventet.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og for-

dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne må-

les ved første indregning til opgjort kostpris svarende til laveste værdi af dagsværdi af det leasede aktiv

og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingafta-

lens interne rente eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede

aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-

sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Koncernensogmoders

samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi op-

gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og

tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-

metoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den in-

dre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Mads

Kloster Holding ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation

på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objek-

tiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt ni-

veau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse på

tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Mads Kloster Holding ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter

over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af

aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-

aktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svar-

ende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenuet og

den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle

leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,

måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-

ferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-

gørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indreg-

nes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings-

og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets likvider ved

årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivi-

tet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestids-

punktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet reguleret

for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens

og moderselskabets anpartskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på ren-

tebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som

uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændrin-

ger.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld



Mads Kloster Holding ApS 16

Resultatopgørelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Koncern Moderselskab

Note 2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

Bruttofortjeneste 64.711.724 53.965 (13.030) (6)

Personaleomkostninger 1 (43.373.250) (34.192) 0 0

Resultat før af- og nedskrivninger 21.338.474 19.773 (13.030) (6)

Af- og nedskrivninger af materielle
anlægsaktiver (12.929.935) (13.795) 0 0

Resultat før finansielle poster 8.408.539 5.978 (13.030) (6)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 5.447.405 3.521

Finansielle indtægter 2 16.780 9 20.980 11

Finansielle omkostninger 3 (1.486.762) (1.519) (74.901) (78)

Resultat før skat 6.938.557 4.468 5.380.454 3.448

Skat af årets resultat 4 (1.546.751) (1.012) 11.352 8

Årets resultat 5.391.806 3.456 5.391.806 3.456

Foreslået udbytte 100.000 1.100 100.000 100

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 4.447.405 3.521

Overført resultat 5.291.806 2.356 844.401 (165)

5.391.806 3.456 5.391.806 3.456
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Balance pr. 30. juni 2017

Koncern Moderselskab

Note 2017
kr.

2016
t.kr.

2017
kr.

2016
t.kr.

Aktiver

Investeringsejendomme 5 19.832.955 9.053 0 0

Grunde og bygninger 6 203.250 203 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-
tar 6 77.393.268 60.663 0 0

Materielle anlægsaktiver 97.429.473 69.919 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der 7 0 0 18.971.354 14.524

Andre tilgodehavender 8 12.510 13 0 0

Deposita 8 370.000 370 0 0

Finansielle anlægsaktiver 382.510 383 18.971.354 14.524

Anlægsaktiver i alt 97.811.983 70.302 18.971.354 14.524

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 18.213.161 12.644 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 230.651 159

Andre tilgodehavender 1.656.724 920 722.221 918

Selskabsskat 0 0 1.172.313 1.005

Periodeafgrænsningsposter 9 1.231.571 1.295 0 0

Tilgodehavender 21.101.456 14.859 2.125.185 2.082

Likvide beholdninger 1.856.007 5 1.892 0

Omsætningsaktiver i alt 22.957.463 14.864 2.127.077 2.082

Aktiver i alt 120.769.446 85.166 21.098.431 16.606
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Balance pr. 30. juni 2017

Koncern Moderselskab

Note 2017
kr.

2016
t.kr.

2017
kr.

2016
t.kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125 125.000 125

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 0 16.329.291 11.882

Overført resultat 19.045.448 13.754 2.716.157 1.872

Foreslået udbytte for regnskabsåret 100.000 100 100.000 100

Egenkapital 19.270.448 13.979 19.270.448 13.979

Hensættelse til udskudt skat 10 4.921.018 3.982 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 4.921.018 3.982 0 0

Banker 0 1.075 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 1.929.069 2.865 0 0

Leasingforpligtelser 39.331.895 27.924 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 11 41.260.964 31.864 0 0
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Balance pr. 30. juni 2017  (Fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2017
kr.

2016
t.kr.

2017
kr.

2016
t.kr.

Passiver

Gæld til realkreditinstitutter 11 264.000 413 0 0

Banker 11 6.502.942 3.043 0 0

Kreditinstitutter 11 10.969.104 520 0 217

Leasingforpligtelser 11 15.361.000 13.100 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 11.665.891 7.988 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 407.295 1.071

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 635.608 554 635.608 554

Selskabsskat 774.830 775 774.830 775

Anden gæld 9.143.641 8.948 10.250 10

Kortfristede gældsforpligtelser 55.317.016 35.341 1.827.983 2.627

Gældsforpligtelser i alt 96.577.980 67.205 1.827.983 2.627

Passiver i alt 120.769.446 85.166 21.098.431 16.606

Leje og leasingforpligtelser 12

Eventualposter m.v. 13

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 14

Nærtstående parter og ejerforhold 15
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabska-

pital

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. juli 2016 125.000 13.753.642 100.000 13.978.642

Betalt ordinært udbytte 0 0 (100.000) (100.000)

Årets resultat 0 5.291.806 100.000 5.391.806

Egenkapital 30. juni 2017 125.000 19.045.448 100.000 19.270.448

Moderselskab

Selskabska-

pital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. juli 2016 125.000 11.881.886 1.871.756 100.000 13.978.642

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 (100.000) (100.000)

Årets resultat 0 4.447.405 844.401 100.000 5.391.806

Egenkapital 30. juni 2017 125.000 16.329.291 2.716.157 100.000 19.270.448
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Pengestrømsopgørelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Koncern Moderselskab

Note 2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

Årets resultat 5.391.806 3.456 5.391.806 3.456

Reguleringer 10.499.264 12.796 (5.404.836) (3.462)

Ændring i driftskapital 2.707.208 4.298 (458.909) 103

Pengestrømme fra drift før finansielle
poster 18.598.278 20.550 (471.939) 97

Renteindbetalinger og lignende 16.780 9 20.980 11

Renteudbetalinger og lignende (430.117) (419) (74.901) (78)

Pengestrømme fra ordinær drift 18.184.941 20.140 (525.860) 30

Betalt selskabsskat (155.654) (157) (155.654) (157)

Pengestrømme fra driftsaktivitet 18.029.287 19.983 (681.514) (127)

Køb af materielle anlægsaktiver (52.606.285) (25.370) 0 0

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 18 0 0

Salg af materielle anlægsaktiver 12.166.045 6.893 0 0

Modtaget udbytte fra dattervirksomhe-
der 0 0 1.000.000 0

Pengestrømme fra investeringsaktivi-
tet (40.440.240) (18.459) 1.000.000 0

Tilbagebetaling af gæld til
realkreditinstitutter (1.085.309) (416) 0 0

Tilbagebetaling af gæld til
kreditinstitutter (2.132.703) (1.020) 0 0

Nedbringelse af leasingforpligtelser (20.953.160) (17.563) 0 0

Indgåelse af leasingforpligtelser 33.565.441 17.927 0 0

Betalt udbytte (100.000) (100) (100.000) (100)

Pengestrømme fra finansieringsaktivi-
tet 9.294.269 (1.172) (100.000) (100)
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Pengestrømsopgørelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017  (Fortsat)

Note 2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

Ændring i likvider (13.116.684) 352 218.486 (227)

Likvide beholdninger 5.225 14 0 10

Kassekredit (2.504.580) (2.865) (216.594) 0

Likvider 1. juli 2016 (2.499.355) (2.851) (216.594) 10

Likvider 30. juni 2017 (15.616.039) (2.499) 1.892 (217)

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 1.856.007 5 1.892 0

Kassekredit (17.472.046) (2.504) 0 (217)

Likvider 30. juni 2017 (15.616.039) (2.499) 1.892 (217)
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 37.069.817 28.842 0 0

Pensioner 4.476.900 3.463 0 0

Andre omkostninger til social sikring 348.210 406 0 0

Andre personaleomkostninger 1.478.323 1.481 0 0

43.373.250 34.192 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 84 73 0 0

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 6.300 3

Andre finansielle indtægter 16.780 9 14.680 8

16.780 9 20.980 11

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede
virksomheder 0 0 34.000 16

Andre finansielle omkostninger 1.471.502 1.484 25.641 27

Rentetillæg selskabsskat 15.260 35 15.260 35

1.486.762 1.519 74.901 78
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 607.706 545 (11.352) (8)

Årets udskudte skat 939.045 467 0 0

1.546.751 1.012 (11.352) (8)

5 Aktiver der måles til dagsværdi

Koncern

Investerings-

ejendomme

Kostpris 1. juli 2016 9.052.615

Tilgang i årets løb 13.813.107

Afgang i årets løb (3.032.767)

Kostpris 30. juni 2017 19.832.955

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2017 19.832.955
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Noter til årsrapporten

Oplysning om forudsætninger for dagsværdiberegninger af aktiver og forpligtelser

Dagsværdien af investeringsejendomme fastsættes på grundlag af en afkastbaseret
værdiansættelses-model. Det vil sige med udgangspunkt i ejendommenes forventede driftsresultat
og et afkastkrav. Ledelsen fastlægger hvert år afkastkravet til de enkelte ejendomme bl.a. ud fra:

- udviklingen i markedsforholdene for den pågældende ejendomstype
- erfaringer med køb og salg samt belåning
- ændringer i den enkelte ejendoms forhold

I 2016/17 har ledelsen opnået et afkastkrav på 6,3 % for beboelsesejendomme. Afkastet er på
samme niveau som det generelle afkastkrav for de under middel beliggende beboelsesejendomme
i Horsens.

I 2016/17 har ledelsen opnået et afkastkrav på 11,3 % for erhvervsejendomme. Afkastet er højere
end det generelle afkastkrav for de under middel beliggende erhvervsejendomme i Horsens på
9,25 %; ledelsen har dog af forsigtighedshensyn valgt ikke at opskrive ejendommene.

Der er endvidere en nyanskaffet erhvervsejendom, der optages til kostpris på 14,4 mio.kr. pga.
igangværende nybyggeri. Byggeriet forventes afsluttet primo 2018.

Derfor er der ikke foretaget regulering af dagsværdi af investeringsejendomme pr. 30. juni 2017.

Forudsætninger ved opgørelse af dagsværdi af investeringsejendommene

Tomgangslejen er fastlagt til gennemsnitligt 0 % af lejeindtægterne.

Driftsomkostningerne udgør gennemsnitligt 13 % af lejeindtægterne.

Vedligeholdelsesomkostninger udgør gennemsnitligt 8 % af lejeindtægterne.

Administrationsomkostningerne udgør gennemsnitligt 6 % af lejeindtægterne.
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Noter til årsrapporten

5 Aktiver der måles til dagsværdi  (Fortsat)

Følsomhed ved opgørelse af dagsværdi af investeringsejendommene

Ved markedsværdi vurderingen pr. 30. juni 2017 er der anvendt  et gennemsnitligt opgjort

afkastkrav. Det kan opgøres til 9,66 %. Den nyanskaffede erhvervsejendom, der optages til kostpris

pga. igangværende nybyggeri er udeholdt af opgørelsen.

Ændringer i skøn over afkastkrav for investeringsejendomme vil påvirke den indregnede værdi af

investeringsejendomme i balancen samt værdireguleringen i resultatopgørelsen.

Ændringer i (0,50)% Basis 0,50 %

kr. kr. kr.

Afkastprocent 9,16 9,66 10,16

Dagsværdi 5.709.607 5.415.858 5.147.638

Ændring i dagsværdi 293.749 0 (268.220)
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Noter til årsrapporten

6 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. juli 2016 203.250 99.388.677

Tilgang i årets løb 0 41.825.945

Afgang i årets løb 0 (25.548.821)

Kostpris 30. juni 2017 203.250 115.665.801

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 0 38.725.376

Årets afskrivninger 0 15.060.983

Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 (15.513.826)

Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 0 38.272.533

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2017 203.250 77.393.268

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 0 66.939.874
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Noter til årsrapporten

Moderselskab

2017
kr.

2016
t.kr.

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2016 2.642.064 2.642

Kostpris 30. juni 2017 2.642.064 2.642

Værdireguleringer 1. juli 2016 11.881.885 8.361

Årets resultat 5.447.405 3.521

Udbytte modtaget (1.000.000) 0

Værdireguleringer 30. juni 2017 16.329.290 11.882

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2017 18.971.354 14.524

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Kloster A/S Hedensted %100 17.209.565 5.195.209

Kloster Ejendomme ApS Hedensted %100 1.761.789 252.196

8 Finansielle anlægsaktiver

Koncern
Andre tilgode-

havender Deposita

Kostpris 1. juli 2016 12.510 370.000

Kostpris 30. juni 2017 12.510 370.000

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2017 12.510 370.000
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Noter til årsrapporten

9 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende vejbenyttelsesafgift, vægt-

afgift, forsikringspræmier og abonnementer.

Koncern Moderselskab

2017
kr.

2016
t.kr.

2017
kr.

2016
t.kr.

10 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. juli
2016 3.981.973 3.516 0 0

Hensat i året 939.045 466 0 0

Hensættelse til udskudt skat 30. juni
2017 4.921.018 3.982 0 0

Materielle anlægsaktiver 4.921.018 3.982 0 0

4.921.018 3.982 0 0
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Noter til årsrapporten

11 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern Moderselskab

2017
kr.

2016
t.kr.

2017
kr.

2016
t.kr.

Banker

Mellem 1 og 5 år 0 1.075 0 0

Langfristet del 0 1.075 0 0

Inden for et år 0 1.058 0 0

Øvrig kortfristet gæld til banker 6.502.942 1.985 0 0

Kortfristet del 6.502.942 3.043 0 0

6.502.942 4.118 0 0

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 873.069 1.213 0 0

Mellem 1 og 5 år 1.056.000 1.652 0 0

Langfristet del 1.929.069 2.865 0 0

Inden for et år 264.000 413 0 0

2.193.069 3.278 0 0

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 år 39.331.895 27.924 0 0

Langfristet del 39.331.895 27.924 0 0

Inden for et år 15.361.000 13.100 0 0

54.692.895 41.024 0 0
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Koncern Moderselskab

2017
kr.

2016
t.kr.

2017
kr.

2016
t.kr.

12 Leje og leasingforpligtelser

Leje og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel lea-
sing
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et år 104.280 104 0 0

Efter 5 år 191.180 295 0 0

295.460 399 0 0

Lejeforpligtelser,
uopsigelighedsperiode 6 mdr. 270.000 270 0 0

13 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i Mads Kloster Holding ApS-koncernen. Som

administrationsselskab hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med de øvrige selskaber i

sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for

sambeskatningskredsen.

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 2.193, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmæssige værdi pr. 30/6 2017 udgør t.kr. 5.416.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 12.615 i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige

værdi pr. 30/6 2017 udgør t.kr. 18.078. Ejerpantebrevene ligger til sikkerhed for bankgæld.

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut har selskabet givet pant i nuværende og fremtidige

erhvervelser af simple fordringer, lagre af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer, driftsinventar og

materiel, driftsmidler og andre hjælpestoffer og immaterielle rettigheder efter reglerne om

virksomhedspant (flydende pant) for t.kr. 6.000. Den bogførte værdi af aktiver omfattet af

virksomhedspantet udgør pr. 30/6 2017 t.kr. 28.606.
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14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser  (Fortsat)

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut incl. garantiforpligtelser og øvrige finansieringskilder

har selskabet stillet følgende sikkerheder: Ejerpantebrev t.kr. 1.000.

Der er stillet solidarisk selvskyldnerkaution til sikkerhed for Kloster A/S og Kloster Ejendomme ApS'

mellemværende med pengeinstitut.

15 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Mads Walter Kloster, Løsning, Danmark

Øvrige nærtstående parter

Kloster A/S, Løsning, Danmark

Kloster Ejendomme ApS, Løsning, Danmark

Transaktioner

Leje af lagerfaciliteter, årlig leje t.kr. 540. Udlejes af Kloster Ejendomme ApS. Lejeaftalen er indgået på

markedsmæssige vilkår.

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-

mum 5% af selskabskapitalen:

Mads Walter Kloster, Løsning, Danmark
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