TIf.: 89 22 30 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
silkeborg@bdo.dk Papirfabrikken 34
P — www.bdo.dk DK-8600 Silkeborg

CVR-nr. 202226 70

SILKEBORG SLAGTEREN A/S
HAGEMANNSVEJ 10, 8600 SILKEBORG

ARSRAPPORT

1. OKTOBER 2020 - 30. SEPTEMBER 2021

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 14. februar 2022

Ken Pedersen

CVR-NR. 27 18 50 53



|IBDO

INDHOLDSFORTEGNELSE

Selskabsoplysninger

SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns
Erkleeringer

Y [l o T =T 1 [T S PPt
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang........c.cceveveiieinrenenneennnes
Ledelsesberetning

[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt

Arsregnskab 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Side

5-6

9-10

11

12-14

15-18

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset

haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Silkeborg Slagteren A/S
Hagemannsvej 10
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 27 18 50 53
Stiftet: 2. juni 2003
Kommune: Silkeborg

Regnskabsar: 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Bestyrelse Seren Egede Schulz, formand
Hans Rindom Hansen
Ken Pedersen

Direktion Ken Pedersen

Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Papirfabrikken 34
8600 Silkeborg

Pengeinstitut Jyske Bank
Vestergade 8-10
8600 Silkeborg

Advokat NJORD Law Firm
Godthabsvej 4
8600 Silkeborg



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021 for Silkeborg Slagteren A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 14. februar 2022

Direktion:

Ken Pedersen

Bestyrelse:

Seren Egede Schulz Hans Rindom Hansen Ken Pedersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Silkeborg Slagteren A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Silkeborg Slagteren A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 14. februar 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Dahl Jepsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32064
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i opskaring, foraedling og salg
af kad, palaegsvarer og lignende produkter samt anden beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen har i regnskabsaret haft stor fokus pa at reducere pavirkningen af Covid-19, hvilket som falge
af stort fokus fra ledelsen i et vist omfang er lykkedes, omend flere af selskabets kunder har vaeret
hardt skonomisk ramt. Ledelsen har et konstant fokus pa udviklingen i Covid-19, herunder nye
salgstiltag, samt tilpasning og stram styring af produktion, lager og indkab.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende saerligt henset til Covid-19 udviklingen i branchen
generelt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der hersker pa datoen for offentliggarelsen af arsregnskabet ny usikkerhed med hensyn til omfanget af
eller pavirkningen fra de genindferte restriktioner og nedlukninger fra ultimo 2021 og eventuelle
yderligere indgreb eller forlaengelser af nedlukningen af samfundet. Den endelige effekt af disse
forhold for selskabet og dets gkonomiske situation er ikke kendt pa nuvaerende tidspunkt. Det
medfglgende regnskab for aret, der afsluttedes 30. september 2021, giver ikke udtryk for effekten af
disse efterfaglgende begivenheder.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder ..................
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie e et et eeie e eeneeaaeennaens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns
Overfart resultat....oooeiiiiiiiiiiiiiiii e iaeead

2020/21
kr.

13.247.708

-11.139.881
-683.838

1.423.989
101.376
72.112
-145.763
1.451.714
-296.305

1.155.409

1.000.000
155.409

1.155.409

2019/20
kr.

11.253.848

-10.204.793
-643.437

405.618
-76.262
33.390
-171.216
191.530
-59.507

132.023

0
132.023

132.023
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........c...ccocvveeinne...

Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer............c.........

Likvide beholdninger

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......c.oooiiiiin

Note 2021
kr.

2.014.451
199.762

233.324

3 2.447.537

0

657.311

4 657.311
3.104.848

7.559.804
7.559.804

6.658.976
771.991
66.203
1.001.596
8.498.766

5 8.879
8.879

17.917

16.085.366

19.190.214

2020
kr.

2.239.984
181.090
208.582

2.629.656

0

657.311
657.311
3.286.967

8.759.804
8.759.804

4.504.809
1.809.915
80.836
810.132
7.205.692

7.506
7.506

13.346

15.986.348

19.273.315
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeiriiiriiiirii i eireer e e eaees
Overfart overskud......cooviiiiiiiiiiiiiiiii e,
Forslag til udbytte....ccvvieiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...uuiiiiiiiiiiiiiii e eeeeeaaes
Hensaettelse til udskudt skat......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiinn
HENSATTE FORPLIGTELSER.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiinnns

Selskabsskat.....c.ovriiiiiiiiiii e
Skyldig sambeskatningsbidrag .......cccoeevviiiiiiiiiiiiinnennns
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccccovviiiiiinii,

Geeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiireineenenns
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser......................
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccceviiiiiiinninnnns
Selskabsskat....ooueerririiriiiiiiiiiiei e ees
Anden gaeld...covniiii e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiin.t.

GALDSFORPLIGTELSER......ccooiiiiiiiiiiie

PASSIVER..... .o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Note

2021
kr.

500.000
6.389.958
1.000.000

7.889.958
228.263
228.263

0

336.443
336.443
4.699.535
4.037.416
36.452
109.926
1.852.221
10.735.550
11.071.993

19.190.214

10

2020
kr.

500.000
6.234.549
0

6.734.549
268.401
268.401
109.926

0

109.926
2.820.296
4.428.565
2.213.912
39.277
2.658.389
12.160.439
12.270.365

19.273.315
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. oktober 2020......cccevviiiiiniiniininnnnns 500.000 6.234.549 0 6.734.549
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 155.409 1.000.000 1.155.409

Egenkapital 30. september 2021.................oceuenes 500.000 6.389.958 1.000.000 7.889.958
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GaZeI .iiiiiiietiiiiiiiiiteeeeeeaiineeeeeaannnnnes
PenSioNer.. v
Andre omkostninger til social sikring.................
Andre personaleomkostninger.........cccceeevenneen..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....
Regulering af udskudt skat..........ccccceeviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020.............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........cocoveiiviniininiininnnn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2020.......cccevivieiiiinnenennnnnn.
Kostpris 30. september 2021..........cccceenvenne.n.

Vaerdireguleringer 1. oktober 2020...................
Vaerdireguleringer 30. september 2021...........

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021....

Produktions-
anlaeg og
maskiner

5.997.707
329.892

0
6.327.599

3.757.723
0

555.425
4.313.148

2.014.451

2020/21
kr.

22
9.503.021
1.304.492
217.360
115.008

11.139.881

336.443
-40.138

296.305

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

674.719
167.800
-184.040
658.479

493.628
-126.540
91.629
458.717

199.762

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

1.096.775
1.096.775

-1.096.775
-1.096.775

0

2019/20
kr.

21

8.719.802
1.086.281
213.428
185.282

10.204.793

109.926
-50.419

59.507

Indretning af
lejede lokaler

319.062
61.524
0
380.586

110.478
0

36.784
147.262

233.324

Lejedepositum
og andre

tilgodehavender

657.311
657.311

0
0

657.311

12

Note
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 5
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Bersnoterede Unoterede
aktier anparter
Dagsvaerdi 30. september 2021....c.vviiiiiiiiiiiiiiieeiieenaeenn, 3.879 5.000
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen.............c.cccuuenenn... 1.373 0
Langfristede geeldsforpligtelser 6
30/9 2021 Afdrag Restgaeld 30/9 2020
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Selskabsskat......covevierieriiineniiiniiniinninnns 109.926 109.926 0 149.203
Skyldig sambeskatningsbidrag................... 336.443 0 0 0
446.369 109.926 0 149.203
Eventualposter mv. 7
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingaftaler om leasing af biler. Leasingperioderne udlgber indenfor 0-
3 ar. Den samlede leasingforpligtelse udger 1.037 tkr.
Selskabet har indgaet leasingaftaler om leasing af maskiner. Leasingperioderne udlgber
indenfor 0-5 ar. Den samlede leasingforpligtelse udgar 653 tkr.
Selskabet har indgaet kontrakt om leje af lokalerne beliggende Hagemannsvej. Lejemalet kan
af savel udlejer som lejer opsiges med 12 maneders varsel. Den arlige leje udger 1.200 tkr.
ekskl. moms.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Ken Pedersen
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Til sikkerhed for mellemvaerende med Jyske Bank A/S er der afgivet ejerpantebreve pa 1.000
tkr. i driftsmateriel, den bogferte vaerdi udger pr. 30 . september 2021 2.215 tkr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for moderselskabet Ken Pedersen Holding ApS,
Silkeborg Slagteren Detail ApS samt Den Rullende Pglsemand ApS engagement med Jyske Bank
A/S.
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NOTER

Note
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning 9
Der hersker pa datoen for offentliggarelsen af arsregnskabet ny usikkerhed med hensyn til
omfanget af eller pavirkningen fra de genindfgrte restriktioner og nedlukninger fra ultimo
2021 og eventuelle yderligere indgreb eller forlaengelser af nedlukningen af samfundet. Den
endelige effekt af disse forhold for selskabet og dets gkonomiske situation er ikke kendt pa
nuvaerende tidspunkt. Det medfslgende regnskab for aret, der afsluttedes 30. september
2021, giver ikke udtryk for effekten af disse efterfglgende begivenheder.
Saerlige poster 10

Selskabet har i regnskabsaret modtaget udbetaling fra statslige kompensationsordninger
vedrgrende Covid-19. Selskabet har i alt modtaget 1.498 tkr., i kompensation fra staten.
Kompensationen er indregnet under bruttofortjeneste i resultatopgerelsen, som andre
driftsindtaegter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Silkeborg Slagteren A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeieeaen 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow
model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til
dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Veerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



